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Summary

The EIIW-vita Sustainability Indicator is presented over the years 2000-2015 as well as the
sustainability-leading countries. In addition to this presentation of national and global
sustainability development based on a composite, compact indicator — the indicator is
compatible with the OECD requirements for sustainable indicators, which are rarely met by
other indicators — the derivation of a sustainability-oriented government bond deposit takes
place. The country selection is always based on the rankings of the top 10 and top 9 countries,
which are rated as the leading in sustainability on an annual basis. The government bond
portfolio, which is determined by using the presented SABIS strategy, provides endogenous
adjustment impulses for a global increase in sustainability. The approach is incentive-
compatible and demonstrates the fundamental ability of markets with sustainability-
conscious investors to provide capital market signals for global qualitative economic growth.
A practical pilot phase could be realized based on the presented innovative approach.

Zusammenfassung

Dargestellt wird der EIIW-vita Nachhaltigkeitsindikator (ber die Jahre 2000-2015 und
zudem werden die nachhaltigkeitsfuhrenden Lander dargestellt. Neben dieser auf einen
zusammengesetzten kompakten Indikator aufbauenden Darstellung der nationalen und
globalen Nachhaltigkeitsentwicklung — der Indikator ist kompatibel zu den OECD-
Anforderungen fir nachhaltige Indikatoren, die kaum von anderen Indikatoren erfillt
werden — erfolgt die Herleitung eines nachhaltigkeitsorientierten Staatsanleihendepots. Die
Landerauswahl basiert hierbei stets auf den jahrlich als nachhaltigkeitsfiihrend eingestuften
Rankings der Top-10- bzw. Top-9-Lé&nder. Das mittels der vorgestellten SABIS-Strategie
ermittelte Staatsanleihendepot ergibt endogene Anpassungsimpulse fur ein globales Mehr
an Nachhaltigkeit; der Ansatz ist anreizkompatibel und zeigt die grundlegende Fahigkeit von
Méarkten mit nachhaltigkeitsbewussten Anlegern, Uber Kapitalmarktsignale fir globales
qualitatives Wirtschaftswachstum zu sorgen. Eine praktische Pilotphase kdnnte auf Basis
des vorgestellten innovativen Ansatzes realisiert werden.
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1. Nachhaltigkeit als Indikatoraufgabe

Nachhaltigkeit ist eine wichtige Dimension des Wirtschaftens in allen Landern der Welt,
zumal beim Klimawandel, der mit der KOP23-Konferenz in Bonn in 2017 erneut als
Politikthema auf der internationalen Agenda stand. Dabei wurde allerdings erstmals
deutlich, dass die USA — international isoliert — unter Préasident Trump bei der Klimapolitik
nicht mehr mitwirken wollen und den Ausstieg aus dem globalen Pariser Klimaabkommen
realisieren. Die Trump-Administration sieht im Treibhaus-Problem bzw. der Erderwarmung
kein wesentlich von Menschen gemachtes Problem, sondern eher ein von verschiedenen
Akteuren (inklusive China) aufgesetztes Wachstumshemmnis. Gegen diese Sichtweise
spricht unverandert die Analyse der ganz groRen Mehrheit der Klimaforscher in den USA,
Europa und weltweit. Wie sich dieser Intra-US-Widerspruch langerfristig auflosen lasst,
bleibt abzuwarten. Die USA sind als zweitgrofite Volkswirtschaft der Welt — gemessen am
Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitdten — unverandert wichtig fur deutliche Fortschritte
in der internationalen Klimapolitik. Wie man Nachhaltigkeit sinnvoll iber Messkonzepte
erfassen kann, bleibt unverandert eine Herausforderung. Aus 6konomischer Sicht geht es
zunachst um Substanzerhaltung des Produktionsapparates, was eine entsprechende
Sparquote voraussetzt; die Reduzierung von Treibhausgasen durch hohe Anteile
erneuerbarer Energien ist ebenfalls zu betrachten sowie schlieflich auch das Ausmal} an
umweltfreundlicher Innovationsdynamik, wie sie sich insbesondere in der sektoralen
Exportspezialisierung zeigt. Der EIIW-vita Indikator setzt insbesondere an diesen
analytischen Pfeilern an, wobei die Schumpetersche Innovationsperspektive auch wichtig
als Impuls fur Problemlésungsmdglichkeiten in Handelspartner-Landern ist.

Nationale Politikakteure und auch Investoren suchen nach Indikatorkonzepten, die das Mal3
an nachhaltiger Orientierung und umweltfreundlichem Technologiefortschritt erfassen —
etwa auch als Basis fur landerbezogene Investitionsstrategien oder auf der Suche nach Best-
Practice. Neben den vielen hochkomplexen Indikatoren, die auf z.T. recht willkurliche
Weise uber 100 Einzelindikatoren zusammenfassen, gibt es ganz wenige Indikatoren, die
den Anforderungen fuir zusammengesetzte Indikatoren der OECD entsprechen und dabei fir
die Mehrheit der Lander theoretisch fundiert und zugleich statistisch umsetzbar sind. Der
EllW-vita Nachhaltigkeitsindikator ist hier ein langjahrig verfligbarer Indikator, der neben
Umweltaspekten auch internationale Wettbewerbsfahigkeitsperspektiven in die Betrachtung
einbezieht: Fir Wirtschaftspolitik und Investoren also wichtig ist. Indem man auf die echte
Sparquote — nach Weltbank — als einen Teilindikator abstellt (hier wird zu Sparquote aus der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung eine Reihe von Ergdnzung vorgenommen:
zusatzlich einbezogen Bildungsausgaben, abgezogen werden Abbau nattrlicher Ressourcen
als Quasi-Kapitalverzehr, Schéden durch Feinstaubemissionen), wird der dkonomische
Gedanke der Substanzerhaltung des Kapitalbestandes als Basis fur nachhaltiges
Wirtschaften unmittelbar zum Ausdruck gebracht — nachfolgende Generationen sollen einen
mindestens so hohen Lebensstandard haben wie die aktuelle Generation. AuRerdem wird der
Teilindikator Anteil erneuerbarer Energien betrachtet: Steigt dieser Indikator an, so
verbessert sich die Nachhaltigkeitssituation, da die globale Erwarmung der Erde tendenziell
begrenzt wird. SchlieBlich wird der relative Anteil bzw. der nationale Positionswert bei
umweltfreundlichen Gutern betrachtet — eine relative Verbesserung der ,griinen
Exportposition® steht fiir einen umweltfreundlichen Problemldsungsbeitrag in anderen
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Landern, wobei davon ausgegangen werden kann, dass hier exportstarke Lander die
entsprechenden Produkte in der Regel auch im Inlandsmarkt — ggf. hier auch ein Leitmarkt
— erfolgreich abgesetzt werden kann. Da eine Verbesserung der internationalen
Exportposition bei umweltfreundlichen Produkten in der Regel verbunden ist mit
entsprechenden vorgelagerten Innovationsaktivitaten, reflektiert diese Indikatordimension
eine Innovationsperspektive. Eine wichtige Dimension des Wirtschaftens in einer offenen
Volkswirtschaft ist eben die internationale Wettbewerbsfahigkeit, wie sie in der relativen
Spezialisierung von Landern bzw. den dort ansassigen Firmen zum Ausdruck kommt. Dabei
bezieht sich internationale Wettbewerbsféhigkeit auf die relative sektorale Export-Import-
Relation in einem bestimmten Sektor — im Teilbereich der handelsfahigen Giter. Im Zuge
der internationalen Konkurrenz spezialisieren sich Unternehmen bzw. ein betrachtetes Land
auf die Produktion solcher Guter insbesondere, bei denen das betreffende Land einen
Wettbewerbsvorteil hat. Das Konzept des Revealed Comparative Advantage (RCA:
offenbarter Wettbewerbsvorteil) setzt dabei auf den Vergleich der sektoralen Export-Import-
Relation relativ zur gesamtwirtschaftlichen Export-Import-Relation. Alternativ kann man
die Relation der sektoralen Exporte (in Sektor i) relativ zu den Gesamtexporten eines Landes
betrachten und diese Relation dividieren durch die entsprechenden sektoralen Weltexporte
(in Sektor i) relativ zum Gesamtexport in der Welt; multipliziert man dieses Verhéltnis mit
den sektoralen Exporten des betrachteten Landes erhdlt man einen modifizierten RCA fr
den Sektor i.

Der Indikator, der die ,,griine* internationale Wettbewerbsfahigkeit indiziert (spater auch nur
Green RCA- Indikator genannt) und sich aus dem relativen Anteil ,,griiner Exporte am
Gesamtexportvolumen zusammensetzt, wird vom EIW auf der Basis einer Liste der von der
OECD als umweltfreundlich klassifizierten Produkte berechnet. Exakt errechnet er sich aus
dem Verhiltnis der ,,griinen Exporte” des jeweiligen Landes zu den Gesamtexporten des
Landes im Verhéltnis dazu, wie genau dieser Wert fir die 123 im GSI erfassten Lander
zusammen aussieht, multipliziert mit dem griinen Exportvolumen des jeweiligen Landes.

Im Fall Deutschland lief3e sich also schreiben:

(German Green ExportS)

German Total Exports

(World Green ExportS)
World Total Exports

* German Green Exports = Green RCA Indicator

Da sich der ElIIW-vita Nachhaltigkeitsindikator jedoch aus dem Mittel dreier Indikatoren
zusammensetzt, die alle zwischen -1 und +1 liegen, wird die Formel dahingehend
modifiziert, dass die Ergebnisse mit Hilfe des Tangens Hyperbolikus in genau diesem
Wertebereich liegen.

Die modifizierte Formel lasst sich schreiben als:

X, X1 j
MRCA;; = tanhyp |In|o—— | — In|s5———
j=1Xc,j j=1XI,j



Die Liste der fur diesen Indikator verwendeten Produkte 1dsst sich im Buch ,,Towards Global
Sustainability” von Paul J. J. Welfens, Jens K. Perret, Evgeniya Yushkova und Tony Irawan
(2015, gebundene Ausgabe) nachschlagen.

Hier zu sehen sind die Ergebnisse der letzten Aktualisierung. Sie zeigen, ausgehend von den
TOP-10 und BOTTOM-10 platzierten Landern im RCA-Ranking von 2015 die Platzierung
dieser Lander im Jahre 2000 mit der absoluten und relativen Veranderung seitdem.

Tabelle1:  Top- und Bottom-10 RCA-Ranking
Countries RCA Ranking 2000 Ranking 2015 ‘Differences

rRanking %otal
Germany 0,70732064 0,95120817 1 0,24388753
China -0,05422317 0,48314901 0,53737218
Italy 0,26478718 0,30370979 1 0,03892261
Japan 0,91144181 0,24871461 -3 -0,6627272
Mexico 0,10790259 0,16448695 0 0,05658436
Austria 0,01363652 0,04517463 3 0,03153811
Belgium 0,01201023 0,04213901 3 0,03012878
Hungary -0,00608793 0,03733938 9 0,04342731
United Kingdom -0,02500984 0,03401491 110 0,05902475
France -0,01870704 0,03285886 105 0,0515659
Luxembourg -0,01684421 -0,0238867 - -0,00704249
Philippines -0,01832516 -0,02481197 -0,00648681
Canada -0,08429353 -0,0323785 7 0,05191503
Indonesia -0,0286378 -0,03266894 -15 -0,00403115
Australia -0,0331318 -0,03347561 -14 -0,00034382
Spain -0,0561603 -0,03439802 -9 0,02176228
Russian Federation -0,04572129 -0,04113308 -12  0,00458821
Singapore -0,05880113 -0,0439934 -10 0,01480773
Ireland -0,03828724 -0,0442601 -16 -0,00598186
India -0,02505041 -0,04879183 -0,02374142,
Quelle: EIIW

Auf den ersten Blick zeigt sich sehr wenig (bis auf wenige, gleich gesondert genannte Aus-
nahmen) Volatilitat. Im hier vorliegenden 15-jahrigen Betrachtungszeitraum l&sst sich
erkennen, dass Lander, die 2000 schlecht abschnitten, dies 2015 mit hoher
Wahrscheinlichkeit auch wieder taten. Die absolut schlechtesten Werte haben sich innerhalb
der letzten 15 Jahre zwar etwas verbessert (+0,04 Punkte), die absolut besten Werte der
beiden Jahrgénge (+0,04) allerdings auch.

Die Spitzengruppe ist sogar noch etwas bestandiger als die Schlussgruppe. Ausnahmen sind
hier die L&nder Frankreich (+105 Platze auf Platz 10), GroRbritannien (+110 Platze auf Platz
9) und China (+127 Platze auf Platz 2) in der RCA-Indikatorwertung. Allerdings relativiert
ein Blick auf die absoluten Werte die Leistung zweier Lander, da sie sich nur auf einem sehr
geringen Anstieg der absoluten Wertung griinden. Das Vereinigte Konigreich hat seine TOP-
Platzierung lediglich einem Anstieg von fast +0,06 Punkten auf 0,05 Punkte zu verdanken,
wahrend Frankreich sich im gleichen Zeitraum um +0,05 auf 0,05 Punkte verbessern konnte.
Es gibt sehr viele Lander die zwischen den Bewertungen von -0,05 bis + 0,05 liegen und die
man mit einem geringen Anstieg in den absoluten Werten so hinter sich lassen kann.



Wirft man von diesen sehr haufig vorkommenden Werten einen Blick nach oben hinaus,
wird es sehr schnell diinn und auch die Bewertungen der TOP-10 sind in absoluten Zahlen
sehr unterschiedlich. Auch die Spitzengruppe ist also offensichtlich nicht homogen. Hier
sichtbar, als Tabelle die die absoluten Werte des RCA — Indikators aus dem Jahr 2015 der
TOP-10 darstellt:

Abbildung 1: Top-10 RCA-Indikator
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Quelle: ENIIW

Am offensichtlichsten ist die Veranderung der Position Chinas. Einem absoluten Gewinn
von +0,53 in den letzten 15 Jahren steht nun der 2. Platz gegenlber. Worauf grindet sich
dieser Anstieg?

Nehmen wir ein paar einzelne Produkte aus dem RCA-Indikator heraus, bei denen China
den Export drastisch steigern konnte. Den Mineralwasserexport (Commodity Code (CC))
220110 konnte China seit 2012 verelffachen auf 33 Mio. USD im Jahr 2015. Dieser Trend
setzte sich 2016 mit 62 Mio. USD fort. Dies entsprach 2016 einer Gesamtmenge von 284
Mio. Liter Wasser. Der Export von CC 283524 (Phosphaten, Phosphiten und
Hypophosphiten) konnte sich seit 2009 verdreifachen auf nun 125 Mio. USD. Im Jahr 2016
ging dieser Wert allerdings wieder um 6 Mio. USD zuriick. Einen sehr starken Anstieg hat
auch CC 283536 (Polyphosphate) erfahren, der Export stieg von 37 Mio. USD im Jahr 2010
auf 114 Mio. USD 2015.

Auch der Export von Haushaltswaren CC 392490 (Tisch-, Kiichen oder Haushaltswaren (aus
Plastik)) konnte sich auf 3,33 Mrd. USD verdreifachen. Auch dieser Wert verschlechterte
sich 2016 auf 2,87 Mrd. USD wobei allerdings die absolute Menge in Kilogramm weiter
anstieg. Auch andere Plastikprodukte (CC 392690) hat China im Wert von 10 Mrd. USD im
Jahr 2015 exportiert. 2009 waren es noch 3 Mrd. USD. Hier stagnierte der Wert der
exportierten Guter 2016 im Vergleich zum Jahr 2015, auch wenn China, wenn man das
Gewicht der exportierten Waren betrachtet, um etwa 6% im Vergleich zum Vorjahreswert
zulegen konnte.
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Auch der Export von technischen Produkten, wie Pumpen oder Zentrifugen fir Flussigkeiten
(CC 841990), konnte sich in den letzten 5 Jahren verdoppeln auf nun 1,2 Mrd. USD. Der
Export von Maschinen, z.B. zur Metallbehandlung, aber auch mit anderen individuellen
Funktionen (CC 847989) hat sich in den letzten 6 Jahren vor 2015 von 95 Mio. USD auf 210
Mio. USD verdoppelt. Genauso der Export von Zulieferwaren fur Handwerker, wie
Wasserhahne, Ventile, Tanks oder Fasser, Druckminderer oder thermostatisch gesteuerte
Ventile (CC 848180), der sich auf 10 Mrd. USD verdoppeln konnte. Beachtenswert hierbei
ist, dass die Summe dieser Exportwaren 2016 nur noch ein Drittel der gesamten Exportwaren
von 2012 wog, trotzdem ein Ergebnis einbrachte was 2 Mrd. USD Uber dem von 2012 lag.

So ldsst sich kein alleiniges ,,griines* Produkt finden, welches China immer hiufiger
exportiert, es scheint sich eher um eine branchenibergreifende Entwicklung Chinas zu
handeln.

G20

Ein Blick auf die Platzierungen der G20 Lénder im Green RCA-Indikator zeigt groRe
Differenzen auf. So ist gleichzeitig das best- und das am schlechtesten platzierte Land im
Green RCA-Indikator Mitglied der G20. Indien lag 2015 auf dem letzten Platz. 7 Lander
der G20 befinden sich in den TOP-15 und 7 Lander der G20 befinden sich innerhalb der
schlechtesten 12 Lander.

Abbildung 2: RCA-Indikator G20 umweltfreundliche Produkte

RCA Indicator - environmentally friendly products

Germany 0,951208168 1
China 0,483149014 2
Italy 0,303709787 3
Japan 0,248714607 4
Mexico 0,164486953 5
United Kingdom 0,034014907 9
France 0,032858857 10
South Africa 0,008270021 14
Turkey -0,014719144 23
Korea, Rep. -0,017312435 47
United States -0,017312435 65
Argentina -0,022878442 131
Saudi Arabia -0,023086963 132
Brazil -0,023862372 133
Canada -0,032378497 136
Indonesia -0,032668941 137
Australia -0,033475613 138
Russian Federation -0,041133078 140
India -0,048791832 143

Quelle: ElIW



2. EII'W-vita Nachhaltigkeitsindikator: OECD-kompatibler

Ansatz

Alle Teilindikatoren sind im Wertebereich -1 bis +1 fiir jedes Land und kénnen als Teil- wie
als Gesamtindikator auch zu einem Welt-Indikator-Nachhaltigkeitswert zusammen
gerechnet werden. Der Gesamtindikator kann fur jedes Land ermittelt werden, zu dem Daten
vorliegen — fehlende Daten fur einzelne Jahre werden am EIIW durch Interpolation ermittelt.
Der ElIW-vita-Nachhaltigkeitsindikator ist, anders als sehr viele andere zusammengesetzte
Nachhaltigkeitsindikatoren aus der Fachliteratur, kompatibel mit den OECD-Vorgaben fiir
einen ,,composite indicator. Das ist deshalb wichtig, weil nur solche
Indikatorkonstruktionen widerspruchsfreie Investor- und Politiksignale liefern. Wie die
Gewichtung der Teilindikatoren realisiert werden (z.B. politisch festgelegte Gewichtung,
seitens der Investoren festgelegtes Wéagungschema oder auf Basis der Faktorenanalyse oder
von Umfragewerten bestimmte Gewichtung sei an dieser Stelle nicht weiter diskutiert).

Der sich zu je einem Drittel aus den Indikatoren fir 1. die umweltfreundlichen (,,griinen®)
Exporte, 2. Indikator fir nachhaltige Energieproduktion und 3. echte Sparquote ergebende
Gesamtindikator enthalt die eben bereits vorgestellten Ergebnisse, wahrend er gleichzeitig
eine groRere Ubersicht tiber die Nachhaltigkeitsentwicklung der einzelnen Nationen geben
kann als dies ein einzelner der drei Einzelindikatoren konnte.

Die Léander, die besonders gut im Ranking von 2008 abgeschnitten haben, fanden sich auch
in der Spitzengruppe von 2015. Deutschland, Nepal und Norwegen konnten absolut ein klein
wenig zugelegen, wihrend Namibia etwas nachgegeben hat. Tadschikistan, Athiopien und
Paraguay konnten sich verbessern. Neueinsteiger sind Island und Costa Rica.

Genau wie die Spitzengruppe sich absolut etwas verbessern konnte, haben die letzten Platze
sich absolut verschlechtert. Auch gibt es auf den hinteren Platzen eine héhere Volatilitat im
Vergleich zur Spitzengruppe, dies zeigen 5 neue Staaten auf den ,,Bottom-10* Pldtzen im
Vergleich zum Ranking 2008. Traurige Neueinsteiger bei den schlechtesten 10 L&ndern im
Vergleich zu 2008 sind St. Vincent, die Republik Kongo, Benin, Tunesien und die Ukraine.
Trinidad und Tobago hat sich relativ zu 2008 leicht verschlechtert, aufféllig ist aber die
starke Verschlechterung im Vergleich zum Ranking von 2011. Dies ist innerhalb der
Schlussgruppe ein sichtbarer Ausreier.

Wenn wir nun (bergehen zum 15-jdhrigen Betrachtungszeitraum werden diese
Entwicklungen noch deutlicher sichtbar.

Hier zu sehen ist eine Weltkarte des Gesamtindikators von 2000:



Abbildung 3:
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Weltindikator 2000

Es ergeben sich als Langzeitveranderungen in der TOP und BOTTOM Gruppe:

Tabelle 2:

Ranking
TOP 10
1

00 N O U WN

= ©
1S}

BOTTOM 10

143
142
141
140
139
138
137
136
135
134

Langzeitveranderungen Top und Bottom Gruppe

2000

Namibia
Japan

Nepal

Costa Rica
Albania
Norway
Iceland
Paraguay
Mozambique
Ethiopia

Yemen, Rep.
Angola

Azerbaijan

Eritrea

Brunei Darussalam
Oman

Lebanon

Bahrain

Saudi Arabia

Trinidad and Tobago -

Quelle: EIIW

0.2340
0.2250
0.2229
0.2167
0.2143
0.2140
0.2135
0.2114
0.2054
0.1985

- 0.2016
- 0.1937
- 0.1697
- 0.1607
- 0.1602
- 0.1513
- 0.1501
- 0.1410
- 0.1392

0.1317

2005

Namibia
Nepal
Germany
Norway
Costa Rica
Paraguay
Albania
Iceland
Ethiopia

Georgia

Yemen, Rep.
Solomon Islands
Kazakhstan

Oman

Brunei Darussalam

Eritrea

Syrian Arab Republic -
Trinidad and Tobago -
- 0.1326
- 01325

Lebanon
Uzbekistan

0.2654
0.2631
0.2411
0.2339
0.2282
0.2209
0.2096
0.2095
0.1900
0.1873

- 0.2358
- 0.1749
- 01737
- 01722
- 0.1661
- 01544

0.1515
0.1400

Nepal
Germany
Ethiopia
Namibia
Norway
Costa Rica
Zambia
Paraguay
Albania
China

Saudi Arabia
Oman

Latvia

Sudan
Mongolia
Vanuatu

Kyrgyz Republic
Canada

Poland

Ireland

0.2907
0.2630
0.2292
0.2275
0.2192
0.2189
0.2056
0.2026
0.1973
0.1956

- 0.2028
- 0.17%
- 01783
- 0.1770
- 01722
- 0.1555
- 0.1549
- 0.1523
- 0.1470
- 0.1467

Germany
Nepal
Norway
Tajikistan
Namibia
Paraguay
Ethiopia
Mozambique
Iceland
Costa Rica

United States
Ukraine
Vanuatu
Uruguay
Uzbekistan
Venezuela, RB
Yemen, Rep.
Zambia
Vietnam
Zimbabwe

0.2937
0.2837
0.2402
0.2370
0.2282
0.2136
0.2089
0.2082
0.2052
0.2007

0.0294

- 0.0356
- 0.0424
- 0.0464
- 0.0419
- 0.0513
- 0.0581
- 0.0566
- 0.0576
- 0.0591

In den letzten 15 Jahren konnte die Spitzengruppe absolut noch etwas zulegen, Deutschland
konnte mit einem absoluten Zuwachs von 0,15 Punkten im Gesamtindikator 20 Lander vor
sich auf hintere Platze verweisen und sich so vom 21. auf den 1. Platz verbessern. Nepal
kann sich seit dem Jahr 2000 in den TOP 3 halten, auch Costa Rica und Paraguay sind seit
15 Jahren in den TOP 10.

Japan hat vor diesem Hintergrund eine sehr interessante Entwicklung vorzuweisen: Im Jahr
2000 hat die Nation mit absoluten 0,225 Punkten noch Platz 2 belegt und ist bis zum Jahr
2015 um 62 Platze gefallen (absolut -0,22 auf einen Wert von 0). Fiir weitere Informationen
siehe Anhang.



Ein besonderes Augenmerk soll hier an dieser Stelle noch auf China gelegt werden. China
befand sich im Jahr 2000 bei einem Wert von -0,05, das entsprach zu diesem Zeitpunkt fast
genau dem Durchschnitt aller Lander, die in diesem Indikator aufgeftihrt werden und damit
dem Welt-Durchschnitt. Das entsprach einem 80. Platz. Bis zum Jahr 2015 konnte China
sich absolut um fast 0,25 Punkte verbessern und befand sich 2015 auf Platz 12. Zum
Vergleich: der Sieger des 2015er Rankings, die BRD, schloss mit absoluten 0,29 Punkten
ab, also nur noch 0,09 Punkte hoher als China.

Die sehr gute Entwicklung Chinas l&sst sich auch im Vergleich zur Bundesrepublik und dem
Welt-Durchschnitt zeigen.

Abbildung 4: EIIW vita Indikator 2000-2015 Welt, China, Deutschland

ElIlW vita Indicator 2000-2015 World, China, Germany
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Source: EIIW vita Indicator; www.eiiw.eu

Quelle: ElIIW

Die starke Entwicklung Chinas liel3 sich schon anhand des Green-RCA-Indikators zeigen.

Schauen wir uns die Platzierung zweier TOP 10 Nationen und auch zweier BOTTOM 10
Lander im Vergleich zu China in den restlichen zwei Unterindikatoren an:




Tabelle 3:  Gegenuberstellung, Savings indicator’; ,Renewables indicator‘ und
,RCA indicator®

Savings Renewables RCA
Country indicator| Ranking indicator] Ranking| indicator] Ranking
China 0,25777206 3 -0,166286326 83| 0,48314901 2
Germany 0,05582001 44| -0,125950928 76| 0,95120817 1
Norway 0,12916926 13 0,612060122 9-0,02077765 127
Trinidad and Tobago [-0,33903209 141 -0,366697498 142-0,01731244 64
United States -0,00913849 80 -0,241445099 99-0,01731244 65

Quelle: ElIW

Im Net-Savings-Indikator hat China den 3. Platz belegt, ahnlich gut wie im Green-RCA-
Indikator. Im Renewables—Indikator schloss China nur auf dem 83. Platz ab. Ein &hnliches
Phéanomen, allerdings nicht so stark ausgeprégt, zeigt sich auch in Deutschland. Auch hier
ist die Renewables—Indikator-Platzierung die schwéchste unter den drei. Im Fall
Deutschland ist auch sichtbar, dass die BRD ihre TOP-Platzierung fast ausschlieflich dem
Green-RCA-Teilindikator verdankt, mit dem weiter oben schon erwdhnten fast perfekten
absoluten Wert. Norwegen, welches sich im EIIW-vita Gesamtindikator auch im 2015er
Ranking unter den TOP-3 befand, zeigt ein spezifisches anderes Verhalten in den
Unterindikatoren. Die schlechteste Bewertung stammt hier aus dem Green RCA-Indikator.

3. Politikperspektiven

Dass grol3e Lander wie China, die USA, die EU —und hier speziell Deutschland, Frankreich,
Italien und UK — eine wichtige Rolle fur die globale Nachhaltigkeitsperspektive haben, kann
man nicht Gbersehen. Gerade auch China als wachstums- und technologiedynamisches Land
hat hier eine besondere Rolle; zunéchst als Belastungstreiber bzw. groRter Emittent von
klimaschadlichen Gasen im Kontext von rapide steigender Produktion und Konsum, aber
auch als zunehmend gewichtiger Produzent und Exporteur von umweltfreundlichen
Technologien. Die Entkopplung von Wirtschaftswachstum und Emissionsbelastung bzw.
Klimagaszunahme kann langfristig ohne mehr umweltfreundliche Technologieentwicklung
nicht geleistet werden. Diese Technologieentwicklung kénnte man in ihren Komponenten —
etwa Produktinnovationen und Prozessinnovationen — im Einzelnen untersuchen und auch
die Grunderdynamik im Bereich umweltfreundlicher Produkte, die hier mit relevant ist.

Bei fir Umwelt- bzw. Klimaschutz relevanten Innovationen besteht eine Rivalitat der
fihrenden Unternehmen, was man auch in der Patentstatistik international ablesen kann.
Allerdings gibt es auch eine Technoglobalisierung, die die international verteilte
Innovationsdynamik in multinationalen Unternehmen — also vernetzte Forschung im
Konzern und damit Wissensgenerierung und —biindelung tber Grenzen hinweg — und die
von einzelnen Firmen bzw. Multis aus verschiedenen Léandern in Kooperation
vorangetriebene Innovationsdynamik meint. Diese Technoglobalisierung (JUNGMITTAG
2017; DACHS, 2017), die bis etwa 2005 unter den OECD-Ldandern voranschritt, hat sich
seither verlangsamt — moglicherweise weil Technologiefelder ,,ausgeschopft sind oder weil
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das Vordringen neuer Anbieter aus China und anderen Landern die erwarteten Renditen bei
internationalisierter Forschung & Entwicklung vermindert hat. Wenn man die Relation von
Prozess- und Produktinnovationen als eine Art Reifegradmesser von Technologiefeldern
nimmt, dann kann man mit Blick auf entsprechende Indikatoren zumindest fur EU-L&nder —
dort werden beide Innovationsarten durch statistische Erhebungen abgedeckt — auch eine
Abschétzung zum Ausmal} an griiner Innovationsdynamik vornehmen. Da neue Markte vor
allem Uber Produktinnovationen entwickelt werden und im fortgeschrittenen Marktprozess
dann die kostensenkenden Prozessinnovationen immer wichtiger werden, kann man die
Relation Prozess- zu Produktinnovationen allgemein als einen Indikator fur die
Marktausreifung nehmen. Hier ist unter allen Technologiefeldern in der EU immerhin der
Bereich der Informations- und Kommunikationstechnologie (IKT) unverandert durch eine
relativ_hohe Produktinnovationsdynamik gepragt, was wiederum fur die Hohe des
technischen Fortschritts bzw. der Produktivitdtswachstumsrate mittelfristig sehr wichtig ist.
Umso wichtiger wére es, die Ansatze im Bereich von Digital Sustainability starker zu
thematisieren. Dabei gilt es, vorhandene Industrieinitiativen — wie bei den flihrenden
Telekomfirmen in den OECD-Landern — zu Dbetrachten und zugleich die
Forschungsschwerpunkte von Industrie- und Schwellenldndern im Bereich der
Grundlagenforschung zur Informations- und Kommunikationstechnologie. Mit Industrie4.0
sind in Deutschland — aber auch in anderen Landern, etwa China — wichtige neue Felder der
Forschungsforderung angesprochen, wobei auch die Europdische Kommission hier
Forderschwerpunkte setzen will. Far umweltfreundliche internationale
Wettbewerbsfahigkeit kdnnen hier natlrlich wesentliche Zukunftsimpulse entstehen. Da in
einigen IKT-Feldern first-mover-Vorteile ganz erheblicher Art bestehen — oft nur eine
Handvoll Firmen auf Uber 90% Marktanteil kommen —, dirfte die in der alten
oIndustriewelt® so wichtige Betonung von Diffusionsdynamik gegeniber der
Innovationsdynamik im engeren Sinn an Bedeutung verlieren. Hier gilt es
industrie6konomische bzw. wettbewerbspolitische Aspekte weiter auszuleuchten.

Auch Umfrageergebnisse zu den Nachfragepréaferenzen fir umweltfreundliche Gdter sind
als strategisch  wichtig einzuschatzen (UDALOV/PERRET/VASSEUR  2017;
UDALOV/WELFENS, 2017). Wegen der Aufnahme eines  nationalen
Emissionshandelssystems in China — nach Abschluss der Pilotphase mit einigen Regionen
(WELFENS/YU/HANRAHAN/GENG, 2017) — werden sich ab 2019 die Perspektiven zur
Verbesserung der Luftqualitat in China verbessern. China hélt, anders als die USA unter
Président Trump, am Pariser Klimaschutzabkommen der UN fest. Denkbar ist, dass in der
Dekade ab 2020 auch ein Emissionshandel zwischen China und Europa sowie Teilen der
USA (dort wirken einige Bundesstaaten eigenstandig bei System handelbarer
Emissionszertifikate mit) und Kanada (Québec als Region ist hier aktiv) zustande kommt.
Nicht ohne weiteres sinnvoll ist eine isolierte Verteuerung der Emissionsrechte, die die EU-
Kommission flr die Europdische Union plant, sofern die Preisunterschiede zwischen der EU
und China stark auseinanderlaufen. L&ngerfristig kann man von einem globalen
Emissionsrechtehandel einen positiven Beitrag zum Klimaschutz erwarten, wobei ein
effizientes System einen global einheitlichen Preis haben wird. In einer Ubergangsphase
wird China sein neues Emission Trading System (ETS) nutzen, um zunéchst die bisherigen
regionalen Preisunterschiede innerhalb des Landes anzugleichen und alle Regionen in das
ETS einzubeziehen — die Anreizeffekte flr einen effizienten Strukturwandel werden sich
nach einigen Jahren in China zeigen.
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Dass einige Regionen Chinas im Rahmen innerchinesischen Handels inzidenzmaRig fir
emissionsintensive Vorprodukte aus anderen Regionen Chinas stehen, ist untersucht worden
(DU, 2017) und konnte zu innerchinesischen Ausgleichszahlungen zulasten
emissionsintensiver Regionen mit emissionsintensiver Vorprodukt-Produktion fihren.
Dabei durfte der Import energie- und emissionseffizienter Vorprodukte und Maschinen
zeitweise zunehmen, was wiederum gute Chancen flr L&nder mit internationalen
Wettbewerbsvorteilen bei umweltfreundlichen Produkten bietet: Fir Deutschland bieten
sich hier weiterhin besondere Chancen, etwa auch im Kontext von Industrie4.0. Da China
sich u.a. wegen zunehmender Produktion von Solar- und Windkraftanlagen und
energieeffizienter Maschinen und Anlagen seit etwa 2010 zunehmend positiv bei solchen
Produkten spezialisiert hat, wird China national und international diese
Spezialisierungsvorteile im Strukturwandel zunehmend entwickeln kénnen. Eine Analyse
der verschiedenen Politikoptionen in der Umweltpolitik Chinas zeigt, dass
Emissionsbesteuerung und Emissionshandelssysteme erhebliche Fortschritte bringen
konnen (PARRY ET AL., 2016).

Zu den G20-Léandern, die ihr Potenzial im Bereich umweltfreundlicher Produkte entwickeln
sollten, gehdrt Indien, wo eine entsprechende Innovationspolitik offenbar fehlt. Allerdings
kann man argumentieren, dass die Expansion des digitalen Software-Sektors einen Ansatz
bietet, beim Thema nachhaltige IKT-Dynamik eine internationale Fihrungsposition zu
entwickeln. Gezielte Innovationsanreize fehlen allerdings bislang und die Beteiligung
indischer Telekomfirmen an globalen griinen Industrieprojekten im Bereich Informations-
und Kommunikationstechnologie fehlt noch. Mehr Forschungskooperation zwischen der
EU, den USA und China sowie Indien kdnnten ein G20-Impuls fur globale
Nachhaltigkeitsfortschritte sein. Ebenso ist darauf zu verweisen, dass verstarkte
Grindungsforderung etwa bei Green ICT ein nationaler und internationaler
Modernisierungsimpuls sein kann, der bislang zu wenig genutzt wird. Was die
Patentdynamik angeht, so kann man aus der Relation Produktinnovationen zu
Prozessinnovationen Informationen (iber die Reife des Technologiezyklus entnehmen — eine
hohe Relation von Produkt- zu Prozessinnovationen spricht fiir einen friihen Zyklus. Daten
hierzu gibt es immerhin auf EU-Ebene durch die Community Innovation Surveys. Hier
besteht weiterer Forschungsbedarf.

Nachhaltigkeitsorientiertes EI1W-vita Staatsanleihen-Musterdepot

Wenn man aus Sicht eines nachhaltigkeitsorientierten Investors Anlagen in langfristigen
Staatspapieren in den Jahren 2000 bis 2015 vorgenommen hatte — dabei werden Laos und
Trinidad and Tobago aullen vorgelassen wegen Datenproblemen -, und zwar mit Fokus auf
den 10 Top-Nachhaltigkeitsindikator-Landern, so hatte man die nachfolgende
Renditeentwicklung (siehe Grafik bzw. Tabelle) erlebt: Dabei ist die zeitliche
Renditenentwicklung fiir die modifizierte Top-10-Liste im Portfolio mit je 1/10 der
Investitionssumme pro Land angenommen, zudem wird zur Ausblendung der Problematik
hoher Wechselkursschwankungen bei Mexiko noch eine Top-9-Linie (ohne Mexiko)
dargestellt. Die tatsachliche Rendite aus Sicht eines US-Anlegers ware zu ermitteln erst nach
Bereinigung um die bilateralen Wechselkursédnderungssatze; und natlrlich sahe die
Portfoliorendite aus Sicht eines Eurozonen-Anlegers, also etwa aus Deutschland oder
Frankreich, nochmals anders aus, da ja auch hier dann die bilateralen
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Wechselkursanderungssatze noch zu beriicksichtigen waren. Da allerdings alle betrachteten
neun Lander Niedriginflationslander im Betrachtungszeitraum waren, kann man die 9-
Lander-Zinsentwicklung durchaus als eine sinnvolle Darstellung flr einen international
nachhaltig orientierten Investor betrachten.

Wenn man davon ausgeht, dass einerseits die Wirtschaftspolitik bei der Konkurrenz um
Wahlerstimmen an einer Verbesserung der nationalen Nachhaltigkeitspositionierung —
gemessen am EIIW-vita-Index — interessiert ist und andererseits nachhaltigkeitsorientierte
Investmentfonds bzw. Investitionsstrategien fir umweltfreundliche Impulse via
Kapitalmarkt sorgen kdnnen, so hat man zwei wichtige Dimensionen einer positiven
Wirkung (national und global) fir den EIIW-vita-Nachhaltigkeitsindex. Hiervon kdnnen
also sehr erhebliche globale Nachhaltigkeitsimpulse ausgehen: auf eine breite und ziigige
Umsetzung kommt es hier mit an.
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10-year Government Bonds der erfolgreichsten 10 Lander des RCA-Indikators

Tabelle 4:

Berechnungen)
2000 2001 2002 2003 2004
1 Japan 1,74 |Germany 4,80 Germany 4,78 Germany 4,07 Germany 4,04 Germany
2 Germany 5,26 Japan 1,32 Japan 1,26 Japan 1,00 Japan 1,49 Japan
3 United States 6,03 United States 502 United States 461 Italy 4,30 Italy 4,26 Italy
4 Italy 5,58 Italy 519 Italy 5,03 United States 4,02 United States 4,27 United States
5 Mexico 10,76 | Mexico 10,13 Mexico 10,13 | Mexico 8,98 Mexico 9,54 Mexico
6 Switzerland 3,93 Denmark 5,09 Denmark 5,06 Denmark 4,31 Denmark 4,30 Denmark
7 Denmark 566 Switzerland 3,38 Czech Republic 4,88 Czech Republic 4,12 Czech Republic 4,82 Austria
8 Austria 556 Belgium 513 Switzerland 3,20 Switzerland 2,66 Switzerland 2,74 Mexico
9 Belgium 559 Austria 5,08 Sweden 5,30 France 4,13 Austria 4,13 Czech Republic
10 Czech Republic 6,31 South Africa 11,41 Austria 4,96 Austria 414 France 3,64 Switzerland
" 564 " 565 4,92 4,17 " o432
ohne MEXICO " 507 " 516 " oa4m Y " 3m
2008 2009 2010 2011 2012
Germany 3,98 Germany 3,22 Germany 2,74 |Germany 2,61 /Germany 1,50 Germany
Japan 1,47 Japan 1,33 Japan 1,15 Japan 1,10 Japan 0,84 China
Italy 4,68 Italy 431 China 350 China 3,86 China 3,49 Italy
China 391 China 3,37 Italy 4,04 Italy 542 Italy 5,49 Japan
United States 3,67 United States 3,26 United States 3,21 United States 2,79 Mexico 5,60 Mexico
Mexico 8,31 Mexico 7,96 Mexico 6,90 Mexico 6,67 Belgium 3,00 Belgium
Czech Republic 4,63 Czech Republic 4,84 Hungary 7,28 'Hungary 7,64 France 2,54 France
Austria 4,36 Denmark 3,59 Czech Republic 3,88 Netherlands 2,99 Hungary 7,89 Austria
Hungary 8,24 Hungary 9,12 Denmark 2,93 Czech Republic 3,71 South Africa 7,90 Hungary
Denmark 4,28 Austria 394 Korea, Rep. 4,42 Korea, Rep. 4,20 Austria 2,37 Poland
4,75 4,49 " 401 4,10 4,06
ohne MEXICO 4,36 " an " 368 " 381 " 389

Quelle: OECD (Stand: 20.12.2017)

Daten flr China von https://investing.com/rates-bonds/china-10-year-bond-yield-historical-data
Daten fir Mexiko Federal Reserve Bank St.Louis

EllW-vita Indikator TOP 10 (ohne Trinidad & Tobago & Lao PDR)

2005
3,35
1,35
3,56
4,29
9,42
3,40
3,39
9,42
3,54
2,10

4,38
3,82

2013
157
3,85
4,32
0,69
5,68
2,41
2,20
2,01
5,92
4,03

3,27
3,00

Germany
Japan

Italy

United States
Mexico

Czech Republic
Austria
Hungary
Korea, Rep.
Denmark

Germany

China

Italy

Japan

Mexico

France

Belgium
Austria

Hungary

United Kingdom

2006
3,76
174
4,05
4,79
8,39
3,80
3,80
7,12
5,15
3,81

4,64
4,22

2014
1,16
413
2,89
0,52
6,01
1,67
171
1,49
4,81
2,57

2,70
2,33

r

ElIW-vita Nachhaltigkeitsindikator basiertes globales Staatsanleihen-Musterdepot 2000-2015 (SABIS-Strategie; EIIW-

Germany
Japan

Italy

United States
Mexico

China

Czech Republic
Austria
Hungary
Denmark

Germany

China

Italy

Japan

Mexico

Austria

Belgium
Hungary

United Kingdomr
France

r

2007
4,22
1,67
4,49
4,63
7,79
4,05
4,30
4,30
6,74
4,29

4,65
4,30

2015
0,50
3,36
1,71
0,35
5,93
0,75
0,84
3,43
1,90
0,84

1,96
1,52
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Hier abgebildet ist die Zinsentwicklung der TOP 10 und Top 9 Lander der Tabelle der vor-
hergehenden Seite als Zeitverlauf.

Abbildung 5: Okologisch strukturierte Renditeentwicklung (Top10- bzw.
Top9-Sustainability-Lander)
6
5 \
4
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\ TOP 9
2
1
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Quelle: ENIIW

Die Linder-Gewichtung kénnte im Ubrigen aus Anlegersicht mit Blick auf die globalen
Anteilswerte der Lander am Welteinkommen erfolgen; zudem wére aus
portfoliotheoretischer Sicht noch die Volatilitdt der Lander-Zinssatze — oder der
Wechselkurse — zu betrachten; die Zinsvarianz kann als geeignetes Risikomal? betrachtet
werden. Exemplarisch sind die Zinsentwicklungen fur die USA, die Eurozone und China
nachfolgend graphisch auf Basis von Tageswerten dargestellt, und zwar fir 10jahrige
Anleihen (und zum Vergleich auch fiir einjahrige Staatsanleihen).
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Abbildung 6: Staatsanleihen-Rendite fur ein- und zehnjahrige Anleihen fur die
USA, die Eurozone und China (Tageswerte)

US's Treasury Bond Yield to Maturity
1-year vs 10-year, daily
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Abbildung 7: EU Treasury Bond Yield to Maturity
EU's Treasury Bond Yield to Maturity
1-year vs 10-year, daily
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Quelle: Eurostat
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Abbildung 8: China Treasury Bond Yield to Maturity

China's Treasury Bond Yield to Maturity
1-year vs 10-year, daily
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Quelle: Eurostat und Chinesische Notenbank

Die Jahres-Varianzen der Zinsen der 10-j&hrigen Bundesanleihen in der Eurozone, der USA
und von China sind exemplarisch in der nachfolgenden Grafik dargestellt. Die Varianzen
werden jeweils fur den Zeitraum eines Jahres auf Basis von Tageswerten berechnet. Damit
hat man eine MessgroRe fir die Volatilitat bzw. das Risiko von langfristigen Staatsanleihen
wichtiger Lander, wobei die Varianz im Fall Chinas langfristig gesunken ist. Das Risiko bei
US-Staatsanleihen hat sich im Zuge der Bankenkrise 2009-2010 deutlich erhéht, das Risiko
der europaischen Anleihen ist im Zug der Eurokrise (2010-2013) angestiegen. Eine sinnvolle
Portfoliostrategie wird die Rendite positiv. und das Risiko negativ fir eine
Auswahlentscheidung verschiedener Staatsanleihen einbeziehen. Die Einbeziehung von
chinesischen Staatsanleihen in ein 6kologisch-6konomisches Portfolio kann nach 2008 nicht
nur mit Blick auf Nachhaltigkeitsaspekte befurwortet werden, sondern auch weil das China-
Anleihenrisiko gesunken ist.

16



Abbildung 9: Zinsvarianz Bundesanleihen EU, USA, China
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Quelle: EIIW Berechnungen aus Eurostat Data

In der Realitat wird man aus Anlegersicht eine differenzierte Landergewichtung vornehmen
und zudem noch die Varianz der Renditen bzw. der Anleihekurse und der Wechselkurse als
Risikomalistab einbeziehen wollen. Eine nachhaltige Portfolioinvestmentstrategie eines —
risikoscheuen oder risikofreudigen — Anlegers kann jedenfalls auf der hier dargelegten
SustainabilityAdjustedBondsInvestment-Strategy  (SABIS™) aufsetzen, was einen
O6konomisch-6kologischen Mehrwert aus Anlegersicht ergibt, wie sich zeigen lasst:
SustainabilityAdjusted bedeutet, dass die Staatsanleihenauswahl auch mit Blick auf die
Positionierung beim EIW-vita-Nachhaltigkeitsindex erfolgt.

Da eine solche SABIS-Strategie eine Art Safe-Haven-Effekt fur die nachhaltigkeitsstarken
Lander bringen wird, kénnen in diesen hohere Investitionsquoten erwarten werden als in
anderen L&ndern, so dass es einen endogenen SABIS-Portfolio-Verstarkungseffekte gibt,
sofern die Anteile der Lénder den Anteil der jeweiligen Lander am Welt-
Bruttoinlandsprodukt darstellen. Die SABIS-Lénder werden ihren Anteil am Welt-
Bruttoinlandsprodukt im Zeitablauf tendenziell quasi-automatisch erhéhen, was einen
Anreiz fur Investoren aus anderen Landern gibt, sich in Sachen Performance-Verbesserung
beim ElNW-vita Nachhaltigkeitsindikator langfristig zu verbessern. Unter der Annahme
positiver externer Effekte der nachhaltigkeitsfiilhrenden L&nder ergeben sich also vier
Effekte durch SABIS-Investitionsstrategien:

1. Verbesserung der Wirtschaftsdynamik in nachhaltigkeitsfiihrenden Landern;
2. Positive 6konomische und 6kologische Effekte fiir die nachhaltigkeitsfuhrenden

Lander;

17



3. Positive externe 6kologische Effekte fiir andere Lander
4. Anreize in den nicht nachhaltigkeitsfiihrenden L&ndern, in Sachen
Nachhaltigkeitsperformance aufzuholen.

Damit ergibt sich aus der SABIS-Strategie ein globales Positiv-Summenspiel, was die hohe
Okologische und wirtschaftspolitische Wertigkeit des EIIW-vita-Nachhaltigkeitsindikators
unterstreicht. In der Anlegerpraxis konnte man bei den Indikatorwerten ggf. mit
Prognosewerten arbeiten, was eine entsprechende Modellierung erfordert.

Das mittels der SABIS-Strategie ermittelte Staatsanleihendepot ergibt endogene
Anpassungsimpulse flir ein globales Mehr an Nachhaltigkeit. Der Ansatz ist als
anreizkompatibel und zeigt die grundlegende Fé&higkeit von Markten mit
nachhaltigkeitsbewussten Anlegern, tber Kapitalmarktsignale fur globales qualitatives
Wirtschaftswachstum zu sorgen. Eine praktische Pilotphase konnte realisiert werden auf
Basis des vorgestellten innovativen Ansatzes.
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Anhang

Hier zu sehen sind die Werte des EIIW-vita Gesamtindikators fir Japan und China,
allerdings fir beide Lander aufgespalten in die jeweiligen Einzelindikatoren:

True Savings Indicator (SI)
Renewables Indicator (RI)
RCA Indicator (RCA)

Abbildung 10: EllW-vita Indikator China Japan
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Die Verschlechterung Japans im ElIW-vita Gesamtindikator bezieht sich dabei, wie man
hier sehen kann, vor allem auf den japanischen Wert des RCA als MaRstab der
internationalen Wettbewerbsfahigkeit bei umweltfreundlichen Exportgutern. Man kann
sehen, dass die Werte fur die anderen Teilindikatoren stagnieren, oder sich im Zeitablauf bei
Japan minimal verschlechtern (Savings-Indikator).

China im Vergleich dazu konnte seit 2000 sichtlich zulegen, jedoch griindet sich auch hier,
genau gegensatzlich zu Japan, die Steigerung in der Gesamtindikatorwertung auf den RCA-
Teil. Mit einer kleinen Ausnahme in den Jahren 2011/2012 sank der japanische RCA-Wert
anndhernd linear. Interessant hierbei ist, dass auch fir China die Jahre 2011/2012 ein
,positiver Ausrutscher war. Hier scheinen also auch internationale Faktoren Ausloser bzw.
Impulsgeber gewesen zu sein. Auch im Savings-Indikator legt China etwas zu, wéhrend
Japan etwas nachgibt. So ergibt sich fur Japan die innerhalb der letzten 15 Jahre etwas
eingetrubte Stimmung.
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