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2020 ,,Corona-Weltrezession” (dt.)

Corona-Weltrezession

Dieses Buch bietet eine umfassende Analyse der Corona-Weltrezession und zeigt
erstmals auf, wie stark verindert die Weltwirtschaft durch die Corona-Schocks sein
wird. Die Europaische Union muss = wie die USA und China = mit dem Corona-
Schock mehrere Stress-Tests bestehen: medizinisch, Skonomisch, wirtschaftspolitisch.
Griinde fiir die Sterbequoten werden identifiziert. Die Corona-Schocks bringen
politische Enttiuschung iiber die Seuchenpolitik, z.T. eine Abkehr von der Demo-
kratie. Dabei gibt es in der EU noch das Risiko #Eurckrise2 und Druck zu digitalem
Strukturwandel sowie verstiirkter Klimapolitik: mit mehr Einl igleichheit
Corona-Probleme in den USA sollten zu Gesundheitssystem-Reformen fithren, wih-
rend Deutschland und Osterreich fiirs Erste die H forderung g thaben.
Die Corona-Epidemie wird politische Narben hinterlassen. Der EU-Gipfel im Juli
2020 steht fiir widerspriichliche Politik. Der Westen fillt gegeniiber Asien zuriick.

Der Autor

Prof. Dr. Paul JJ. Welfens ist Prisident des Europiischen Instituts fiir Internationale
Wirtschaftsbeziehungen (EITW)/Universitit Wuppertal, dort zudem Inhaber des
Jean Monnet-Lehrstuhls fiir Europiiische Wirtschaftsintegration und des Lehrstuhls
MakroSkonomik. Auflerdem ist er Vorsitzender des Instituts des Bundesverbands
Deutscher Volks- und Betriebswirte, Diisseldorf, Non-resident Senior Research
Fellow am AICGS/Johns Hopkins University, Washington DC sowie IZA Research
Fellow, Bonn; 2007/08 war er Alfred Grosser Professor am Sciences Po, Paris.
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2020 ,,Trump global“ (dt.)

Trump global
‘Was steckt hinter der durch Donald Trump geprigten neuen Wirtschaftspolitik der Pa u I J 2 J = We I fe n S
USA? Ist eine populistische Prisidentschaft in den Vereinigten Staaten ein vorii-

bergehendes Phinomen? Dieses Buch erklirt, warum , Trumpism® ein strukturelles

Problem ist und welche Folgen der US-Protektionismus und die inkonsistente

Wirtschaftspolitik fiir die USA, die Europiische Union und Asien haben werden.

Wirtschaftlich zerstort Trump den Multilateralismus und die Arbeit internationaler

Organisationen — die US A unter Trump unterstiitzen den BREXIT und untergra-

ben Integrationsprojelkte weltweit. Europiische Linder kénnten den USA helfen,

Stabilitit in einem nicht-populistischen Rahmen wiederherzustellen, indem sie

Elemente der erfolgreichen Sozialen Marktwirtschaft exportieren. Schwichen im

Us-Gesundheitssystem, nicht erst seit der Coronavirus-Krise sichtbar, kénnten so

fiberwunden werden.

Buchempfehlungen von Prof. Dr. Richard H. Tilly, Universitit Miinster, Prof. Dr.
Jeffrey D. Sachs, Columbia University, New York, Prof. Dr. David B. Audretsch,
University of Indiana, USA, sowie Prof. Dr. Barry Eichengreen, UC Berkeley, USA.

Der Inhalt

+ Trumpismus und wirtschaftliche Erklarungen

» Transatlantische Wirtschaftsbeziehungen

» US-asiatische und globale wirtschafiliche Perspektiven

« Politische Innovationen und Reformen in den USA und der EU

Der Autor

Prof. Dr. Paul J. ). Welfens ist Prisident des Europiischen Instituts fiir Internatio-
nale Wirtschaftsbeziehungen (EIIW ) an der Universitit Wuppertal, dort zudem
Inhaber des Jean Monnet-Lehrstuhls fiir Europiische Wirtschaftsintegration und
des Lehrstuhls Makrodkonomik. Auflerdem ist er Vorsitzender des Instituts des
Bundesverbands Deutscher Volks- und Betriebswirte, Diisseldorf, Non-resident
Senior Research Fellow am AICGS der Johns Hopkins University, Washington DC
sowie IZA Research Fellow, Bonn; 2007/08 war er Alfred Grosser Professor am
Sciences Po, Paris.

Trump global
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2019 ,,The Global Trump“ (eng.)

“This book is able to explain and analyze what has eluded both scholars and
thought leaders in business and the media — how and why populism has grabbed
center stage. Highly recommendable.”

—David B. Audretsch, Indiana University Bloomington, USA
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“Welfens provides valuable insight into US politics and describes the strategic
options for Europe going forward.”
—Barry Elchengreen, University of California, Berkeley, USA

“With great skill Welfens traces the implications of US populism for the global
economic system.”
—Jeffrey D. Sachs, Columbia University, USA

“This critique of Trump’s fiscal and international trade policies and their weak
intellectual basis deserves the attention of US and European readers alike.”
—Richard H. Tilly, University of Minster, Germany

What lies behind the Trump victory of 2016 and the US" new raft of economic
policies? Is a populist presidency in the United States likely to be a temporary
phenomenon or a structural long-term challenge? In an era of declining
multilateralism, what can the US still stand to learn from Europe, where several
countries have effective lifetime economic welfare equal to that of the US — and
what can the EU learn from the US in return? Furthermore, what international
economic dynamics can be expected from the Sino-US trade conflict and can
globalization be maintained? In this timely volume, Paul Welfens provides a rare,
clearsighted and scholarly analysis of the global problems created by Trump’'s
protectionism and economic policy. He leverages his understanding of these
problems to make concrete policy suggestions that could help prevent the world
economy from falling back into a variant of the Great Powers regime of the late
nineteenth century.
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Structural US Populism and Economic

Paul J.J. Welfens is Jean Monnet Professor for European Economic Integration, S % 5
Conflicts with Europe and Asia

Chair for Macroeconomics at the Schumpeter School of Business and Economics,
and President of the European Institute for International Economic Relations at
the University of Wuppertal, Germany. He is Non-Resident Research Fellow at the
AICGS/The Johns Hopkins University, Washington DC, USA.
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BREXIT aus Versehen

Im diesam Buch wird eine dare Anabyss der BREXTT-Widerspriche von Premisrmi-
nisterin Theresa Mays Global Britain-Polit ik und der Rolle der Finsnzmirkie — et
Bankenaufsicht in einem Umfeld mit drobhendem ITALEXTT und transatlantischen
Trump-Handelskonflikian - durchgefiihrt. Es beanbwortet ganeakivell diswichtigsen
Fragen zum BREXTT: Wie ig das historische BREXIT-Peferendum in Grofbritannien
abgelafen, welches and de Hintergrinde des angtehenden ELT-Austritts und welche
Folgen fior Deutschland, Exropa und die Weltwirtachaft sind absshbar? Die BREXIT-
Entecheidung tst fiir Europa ein Jahrhundertereignis, das die ELT schwdcht und die
Machigewichie global werschiebt. Dite ELT hat an Anzlshungskraft vedoren, sie st nicht
1m Einklang mit dem 21. Jabrhundert, das asiatisch, digital und Innovetionsstark ist.
Es zedgt sich, dass indirekt sin Weg von der Bankenkrise mir Anti-Tmmigrationswells
und rom EU-Austritt flihrie. Zudem war das Referendiumsergebnis stark verzerrt van
elner grob fehlarhaften Infobreschiare der Cameron- Reglering, die ni arwartendsn
Einkommensverlust als Bffekt eines EU-Austritts verschwieg — mit dieser Information
hatte sich elne klare Pro-EU-Mehrheit ergeben. Ein pweibes Referendiom? EU-Beformen?
Miottg 18t edne Meo-ELL die besser konstnalert ist. Die 2., erwelterte Auflage mit dem
aktuellen Stand der Diskuision zum EREXIT.

Peami Wedforns bmi cime sohe ahyfilibomne Shslle e den Unnecfen — wvd Folyewirhumges —
des BREXIT geschrichen, der affenbar Grofbritanaiens grifer vorsidtziicher Wirt-
schaftspoli k- Feliler seit der Groffen Depression st

Prof. D Harold James, Depatment of Historg Princeton University

Irm Buch vom Pawl 1L Welfens aber den Auspang des BREXTT Referendum erfolgt etne
schonungsiose, michterne snd kritische Analyse, wie dieses Refererdinn-Ergebmis o -
stande ko, Welfens listet die wesenilichen krischen Punkie suft fedem, der sich mit
dieser Thernattk wnpgeschmank it vnd offen beschilftigen will, sef dieses Buch zur Lekiiiline
sehr empfoklen.

Prof. Dr. Or. h.c. mult. Friedrich Schnelder, Department of Economios,

Johannes Kepler UnbrersiatLing

Dier Aastor

Prof. Dr. Paul 1.1 Welfens 1s: Prisident des Europiischen Instituts fiar Internationale
Wirtschaftsber shungen (EITW) an der Universit 6t Woppertal, dort zudem Inhaber des
Jean-Monnet-Lehretuhls fir Buropiische Wirtschafisintegration und des Lehrstuhle
Makrodkonomik Auferdem ist er Vorsttzender des Institats des Bundesverbands
Dheutscher Volks- und Betrisbawirte, DMmssldo o, Mon-resident Sendor Research Fellow
am AICGS der Johns Hopkins Universtty, Washington DM sowie IZA Besearnch Fallow,
Bonn. Das EITW steht fivr mehr als zwed Tahrzehote pretsgeloronte Forschung. Welfens
war i geladener Experte des Deutschen Bundestages, des Buropiischen Parlaments,
der EU-Kommission, des US-5enats sowle des TWE
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2017 ,,An Accidental BREXIT“ (en.)

“Paul ||. Welfers has wrilien a highly perosptive study of the origins - and the implications - of
what must be Britsin's worst deliberate ecoromic polioy mistate since the Grest Depression
—Harobd jasrves. Princeton University USA

anelbied

“This book by Paul | | Wellens, dealing wifh the resull of the Brex# referendum, presenis a
harsh, r= =l czl analysis of how the result came to pass. ‘Welfens covers the oudal
and furdamental points and srpris achs: Ehis book is highly recommended neading for ! N

ACCIDENTAL

—Friedrich Sdhneider, | oharmes Eepler Univers®Ey Linz, Austniz

New EU and Transatlamiic Economic Perspectives

This book analyres how the BU refieremdem in the United Kingfom ame to pass and

Foresesable consequences are for Bhe UK. Euwrope. IS and worlid economy. The Bre:

represects & momentous evest for Berope, which weakens Be B and shifts the gl

of power. Welfess argues the EU hasest iis appesl and is not inkeeping with the Ewenty-Tast
5 The subject of mmmigration

from EU couniries played a ey sole in fhe Brexii decsion. with an anb-EU campaign that was

profoundly Bizsed. The estimabed impact ef the r endum was Seaply dishoried by the broadiy

nadequate inforration produced by the Came rom govemment, which omithed the expecied 1D

percent loesin income cassed by baawing the ELL 'With this information, there could have bean

a clear pro- B majority . In the absence of a second seferendem. one cennck know what the

Boritishy gl echorabe really wanis. Both Ehee Breot =ion and new President of khe U

Donsld Trump's appmach to Ewropean disintegration dynamics also raise serioes

aboest e future of trensalfastic relations
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2019 (dt.); englische Version 2021 ,,Global Climate Change
Policy”: London, Palgrave

Klimaschutzpolitik — Das Ende der Komfortzone Pa UI J J Wel fen S

Dieses Buch zeigt schliissig auf, was in Europa, Asien und Nordamerika sowie
anderen Regionen notig ist, um das Ziel einer klimaneutralen Weltwirtschaft bis
2050 zu erreichen: vernetzte breitere Emissions-Handelssysteme aller Gao-Lander,
begrenzte Gratiszertifikate, ein Verstindnis fiir die Nebenwirkungen — inklusive
Verteilungseffekte — von globaler Klimaschutzpolitik und natiirlich auch das prak-
tische Engagement des Einzelnen.

Das Klimaproblem wird aus Sicht von Experten und vor allem auch aus der Perspek-
tive junger Menschen zunehmend zu einem existenziellen Problem, das weltweit fiir
Unruhe sorgt. Bis 2019 durchgefithrte Reformen in Europa, Japan, Korea, China und
den USA sind unzureichend — Deutschland verfehlt seine offiziellen Klimaziele fir
das Jahr 2020 klar. Bei fehlenden Reformmafinahmen kénnte das Welteinkommen
im 2z1. Jahrhundert erheblich sinken, und Abertausende Hitze- und Unwettertote
sind zu befiirchten. Die Tatsache, dass ein solides, stabiles Klima ein weltweites

Kollektivgut ist, bedeutet, dass man eine starke internationale Gzo-Plus-Politikko-
operation benotigt. Von dieser ist man weit entfernt. Bei den Europawahlen hat das
Thema Klimawandel immerhin eine wichtige Rolle gespielt, und die Fridays-for-
Future(FFF)-Bewegung mit Greta Thunberg sorgt fiir neuen Reformdruck in der

Tl il selteic Frniionelimnieliarterns wlit o w e e
der EITW-vita-Indikator genutzt und Finanzmarkt- sowie Innovationsaspekte mehr
beachtet werden. Paul I.]. Welfens beantwortet die Kernfragen zur globalen und
nationalen Klimadebatte und entwickelt neue Politikansitze.

Von Thunberg bis Trump: es gibtviele Stimmen zur Klimapolitik. Hier ist eine lesens-
werte und sachliche Stirmme zur Wirtschaftlichkeit einer wirksamen und infernational
angelegten Klimapolitik. Bitte mehr davon!

Prof. Dr. Ralmund Blelschwitz, University College London

Der Autor

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens ist Priasident des Europiischen Instituts fiir Internatio-
nale Wirtschaftsbeziehungen (EITW) an der Universitit Wuppertal, dort zudem
Inhaber des Jean Monnet-Lehrstuhls fiir Europiische Wirtschaftsintegration und
des Lehrstuhls Makroékonomik. Aufierdem ist er Vorsitzender des Instituts des
Bundesverbands Deutscher Volks- und Betriebswirte, Diisseldorf, Non-resident
Senior Research Fellow am AICGS der Johns Hopkins University, Washington DC
sowie IZA Research Fellow, Bonn; zoo7/o8 war er Alfred Grosser Professor am
Sciences Po, Paris.

ISBN 978-3-655-273833-0
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1. Introduction

« OECD group/world economy facing Corona Pandemic Shock

« Corona pandemic shock: countries fight against economic
shock with new policy mix = massive fiscal pol., QE mon. pol.

« Western world faces the rise of China/Asia (pre-Corona); and
weakening US leadership — noteworthy: US performance
(life time effective income) not better than GER/FRA

« Germany faces problems of ageing plus lack of systemic
and digital modernization plus strong pressure for climate
policy modernization (pre-Corona)

« EU countries facing economic ageing problems (pre-Corona)
& unprofessional EU Commission (vaccination procurement;
possibly this includes inadequate pressure from EU countries)

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Ageing Problems Ahead in the EU (IMF working paper

2016)
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Source:
Aiyar S.; Ebeke, C.;
and Shao, X. (2016),

16.6 The Impact of

Workforce Aging on
European
Productivity, IMF
Working Paper
WP/16/238, p. 5.

Productivity growth
by professional groups:

physicians & professors
=rising with age
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Asymmetric Post-Corona Recovery
* About -4% global output decline in 2020;

* Expected output increase in 2021/22: Germany/EU about
3,5%, 4% in 2022; other EU countries somewhat slower

 Recovery in the UK, US and China much faster than in EU

- Strange that EU‘s € 750 bill. recovery programm starts only
in late 2021

* Global epidemic challenge continues into 2022/2023: lack
of G20 co-operation; problems with global production of
vaccines in a ,fast-track approach”

* Financial markets with 0 interest rates in OECD countries
effectively amounts to 2-3percent tax ratio increase — while
savers get O interest payments (or face fees) on deposits

* 0 interest rate stimulates innovation(discounted value of future profits++)
* Rolle of MNCs and innovation dynamics underestimated

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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2. Corona Indicators and Vaccination Progress Covid-19
Fatality Ratio: Europe Worse than Asia

Fatality ratio for Brazil, China, USA, Japan, UK, leading EU countries (EU15), and the worst 2 EU
countries, table ranked by fatality ratio in descending order

No. location date total_deaths_per_million total_deaths
1 Czechia 21/04/2021 2681.02 28711
2 Hungary 21/04/2021 2669.36 25787
3 Belgium 21/04/2021 2059.34 23867
4 Italy 21/04/2021 1951.6 117997
5 United Kingdom 21/04/2021 1879.28 127577
6 Brazil 21/04/2021 1794.67 381475
7 United States 21/04/2021 1720.23 569402
8 Portugal 21/04/2021 1662.5 16952
9 Spain 21/04/2021 1654.68 77364
10 France 21/04/2021 1497.42 102046
11 Sweden 21/04/2021 1372.67 13863
12 Luxembourg 21/04/2021 1258.83 788
13 Austria 21/04/2021 1109.99 9997
14 Netherlands 21/04/2021 1003.92 17202
15 Ireland 21/04/2021 983.43 4856
16 Germany 21/04/2021 966.03 80938
17 Greece 21/04/2021 931.88 9713
18 Denmark 21/04/2021 425.75 2466
19 Finland 21/04/2021 162.25 899
20 AS | a Japan 21/04/2021 76.99 9737
21 China 21/04/2021 3.37 4845

Source: Our World in Data
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



What Matters for Economic Upswing in GER/Eurozone/EU

Low Covid19
infection
ratio and
mortality

Economic system
and the economy:
productivity growth,
innovativeness

and resilience

of firms and
individuals

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



Covid19 Infection Ratio —Weak Efficiency of Corona Policy

in EU Countries (see also Bretschger/Grieg/Welfens/Xiong, 2021)
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Infection ratio for Brazil, China, USA, Japan, UK, leading EU countries (EU15), and the worst 2 EU
countries, table ranked by infection ratio in descending order

location date total_cases_per_million total_cases
1 Czechia 2021-04-21 150328.11 1609861
2 Slovenia 2021-04-21 Loc kd own / 112590.02 234067
3 Luxembourg 2021-04-21 104802.74 65604
4 United States 2021-04-21 Shutdown 96259.33 31862094
5 Sweden 2021-04-21 91525.43 924340
6 Netherlands 2021-04-21 pressure — 84685.25 1451071
7 Belgium 2021-04-21 until vaccination 82847.35 960169
8 Portugal 2021-04-21 81619.98 832255
9 France 20210421 gat hers s pee d++ 79771.29 5436229
10 Spain 2021-04-21 73705.23 3446072
11 Austria 2021-04-21 66629.18 600089
12 Brazil 2021-04-21 66441.64 14122795
13 United Kingdom 2021-04-21 64977.58 4411068
14 Ttaly 2021-04-21 64584.53 3904899
15 Ireland 2021-04-21 49555.51 244695
16 Denmark 2021-04-21 42395.27 245562
17 Germany 2021-04-21 38466.65 3222888
18 Greece 2021-04-21 31050.30 323639
19 Finland 2021-04-21 15304.33 84797
20 Japan 2021-04-21 4331.52 547836
21 China 2021-04-21 71.08 102300

Source: Our World in Data (wearing face masks seems to be a problem in Sweden, NL and parts of the US, but also in parts of GER/Frau/UK)
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



Leading Vaccination Nations

Top 15 leading vaccination nations plus EU27 as of early April, figure ranked by total
vaccinations ratio in descending order on 1st April 2021 (data for Cyprus is on 3rd April, for
Sweden and Netherlands is on 4th April 2021)

200
]

0
1

2020: UK/US much better with
vaccination procurement than EU

o
1

1

50

EU is rather weak

# doses administered per 100 peaple in the total population

S GO B
22 ¥
Source: Our World in Data

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Von-der-Leyen-EU Commission: unprofessional...

« Commission partly responsible for unprofessional
procurement of Corona vaccines in the EU (Commission
spent € 4 bill. on vaccines in 2020/445 mill. people in EU; US
spent € 17 bill. on vaccines procurement for 330 mill. people)

 EU: ignored Economics of Market Design; poor policy costs
100 000 unnecessary COVID19 cases (compared to British

vaccination speed; UK: 70% (per day about 0.5 percentage
points) vaccination ratio, EU 30% by the end of April 2021

« About 3 million unneccessary COVID19 infections
* 3% output loss due to slow-motion vaccination in the EU

« 1999 Santer Commission retreated — fearing losing elections in
the European Parliament (bribary, nepotism in EU...; an 20217?)

« See new EIlIW Discussion papers in 2020/2021 (www.eiiw.eu)

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Synthetical EIIW Corona Index for Selected Countfies;
infection plus fatality ratio plus corruption index plus...

Corona Indicator in chosen Countries
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Calculation: (a+1-b+1-c+0.5+d+1-e)/5

— Australia
—|srael
- (Germany
—United States
——Russia
——New Zealand
—Brazil
—China

United Kingdom
—Canada
—Belgium
—|Vlexico

—Sweden

Source:

Indicator a-d:
www.ourworldindata.org
Indicator e:
www.transparency.de

Source: EIIW; own calculations based on data from ourworldindata.org and transparency.de
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



2. Economic Recovery Perspectives

« Overcoming Corona problems in GER/EUR/US/ worldwide
« Adopting adequate reforms and policy mix

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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GDP Dynamics, Employment, Inflation Pressure, Innovation

« Corona-related output V-development from neg. demand &
negative supply side shock

* High deficit-GDP ratios: OECD (US deficit-GDP ratio 2020: 17%)
* Underlying innovation and growth dynamics still working?

« (Post-)Corona-related expansion of ICT and product and
process innovations

« Transitory deflationary dip in 2020, rising producer price
indices (and consumer prices in 2021/2022), rise of inflation
in 2021 (Germany: temporary reduction of VAT rate
reversed, new CO2 tax of €25=dP/dt), higher energy prices;

« Exchange rate changes (depreciation vs. appreciation)

« China‘s economic recovery is lifting world economy in
2021; also US & UK, less so EU

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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GDP (constant prices); Annual percentage cﬁ%nge

Gross Domestic Product (Constant prices); Annual
percentage change
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Gesamtwirtschaftliche Produktion in der Welt

Abbildung 1.1

Gesamtwirtschaftliche Produktion in der Welt

(a) Bruitoinlandsprodukt der Welt' (b) Reales Brutioinlandsprodukt in den USA
Vierteljghrliche Zuwachsraten in % Saisonbereinigter Verlauf
Index Veréinderung gegeniber
5 1. Quartal 2015 — 100 dem Vorquartal in %
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s [aufende Rate (rechte Skala)
! Aggregat aus den in Tabelle 1.1 aufgefihrien Landern. Gewichiet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2019 in US-Dollar Zahlenangaben: Verdnderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %.

bzw. dem Anteil an deutschen Exporten.

Quellen: Bureaw of Economic Analysis; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute.
Quellen: IWF; OECD; nationale Statistikimter; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der
Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 14 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Gesamtwirtschaftliche Produktion in China & Eurozone

Abbildung 1.1

Gesamtwirtschaftliche Produktion in der Welt

(<) Reales Bruttoinlandsprodukt in China (d) Reales Bruttoinlandsprodukt im Euroraum
Saisonbereinigter Verlauf Saison- und kalenderbereinigter Verlauf
Index Verénderung gegeniiber Index Verdinderung gegeniber
1. Quartal 2015 = 100 dem Vorquartal in % 1. Quartal 2015 = 100 dem Vorquartal in %
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'Zahlenangaben: Verdnderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %. ' Zahlenangaben: Verdinderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Yorjahr in %.
Quellen: China National Bureau of Statistics; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute. Quellen: Eurostat; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 14 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Inflation (Average Consumer Prices); Annual perééntage
change

Inflation (Average Consumer Prices); Annual percentage

change
o 3.5
2 3
5 2.5 .
S 2
[av]
g 1.5
=1
=05
X ~
< -0.5
2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2022* 2023* 2024* 2025* 2026*
—China France —Germany
—Italy Japan — United Kingdom
—United States —FEuro area —European Union

Source: IMF World Economic Outlook Database, April 2021; *data from 2020 are
forecasted Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Unemployment Rate; Percentage of Total Labour Force

Unemployment; Percentage of Total Labour Force
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Employment and Productivity

- Post-Corona many workers want to change jobs (survey
results in Germany: %4) = raising productivity?

* Productivity growth in 2020Q1, 2020Q4 and 2021Q1 fell
in many EU countries due to lockdown, shutdowns,
problems with international trade/supply chains; but in Q4 the
Corona policy also helped to almost avoid the seasonal flu
effects

- Supply-side aspects 2020:
 Postponed bankruptcies in 2020

« Strong reduction of FDI flows; and thus reduced
international technology transfer

- Start-up dynamics have reduced in the EU (France now
better than Germany); not so much in the UK in 2020

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Strongly Expansionary Fiscal Policy in the US, the UK and

also in Parts of the EU

Massive fiscal expansion in the US in 2020 (Trump
Administration) and 2021 (Biden Administration: 10% of GDP);
deficit-GDP ratio of government jumped to 17% in both 2020 and
in 2021; FED monetary policy rather expansionary (QE)

UK government coping with Corona shock and BREXIT in
2021, but strong impulse from monetary policy and fiscal policy

EU countries: in 2020 and 2021 with expansionary monetary
policy in the Eurozone (ECB) plus expansionary fiscal policy in
2020 (Germany, France, Netherlands, Austria...) and €750 bill.
Fiscal policy package in 2021: EU recovery package, but the
slow vaccination progress in the EU (compared to UK)
dampens output by about 3 percent

China almost back to normal in second half of 2020

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Current Account Balance; Percentage of GDP"

Current Account Balance (Percent of GDP)
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Source: IMF World Economic Outlook Database, April 2021; *data from 2020 are
forecasted Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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General Government Gross Debt; Percentage of GDP

General Government Gross Debt
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Source: IMF World Economic Outlook Database, April 2021; *data from 2020 are
forecasted Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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4. Innovation Aspects in a Transatlantic Perspective

- Role of Structural Change and Innovation

* ICT expansion (home office in the Corona context &
anyway..)

* Innovation Dynamics (partly fueled by digital growth; AND by
climate policy pressure

* Role of Multinationals in OECD (US/EU etc.): Value-added in

affiliates high (12% of GDP in source countries), often higher
than export from source countries

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Structure of Roeger-Welfens Model (EIIW paper No. 300)

International Technology Transfer (Process or Product Innov)

Worldwide

1st macro Sector 1 Sector 1
(Tradable) (Tradable)

COUNTRY 1 COUNTRY2

DSGE
model

with MINCs
& Process
and Product
Innovations

International Technology Transfer (Process or Product Innov)
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Which Role for Product Innovations and Process Innovations in a

World with FDI Inward/Outward Stocks (Role of Multinationals)

 Roeger-Welfens FDI-based DSGE Macro Model (EIIW
Discussion Paper No. 300, April 2021): first such model
worldwide, includes ALSO product innovations AND process
innovations; assumption is that value-added in foreign
affiliates is 12% of source country GDP; e.g. US MNC's output in
the EU — typically larger for key EU countries than US exports to these
countries

« 2 country, 2 sector model (sector 1 tradable, sector 2 FDI-
based), 3 factor inputs: capital, labor, knowledge/technology;
households maximize utility: domestic goods, imported goods,
FDI goods; each standing for Differentiated Products (reality)

Technology transfer: a) from sector 1 in country 1 to sector 1 in
C. 2; and b) from sector 2 in country 1 to sector 2 in c. 2 (FDI sector!)

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Process Innovation (Tradables Sector): Roeger-Welfens
(2021; EIIW paper No. 300; FDI in a DSGE Macro Model)

Process Innovation — Permanent increase of TFP in sector 1 (with diffusion/technology transfer)
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Source: Roeger/Welfens (2021) t

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Product Innovation (could be the case of the US)

Product Innovation — Permanent increase of variety in sector 2 (with diffusion)
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Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Explaining the US Current Account Deficit Problems AND

—via savings shocks — the Eurozone/German CA Surplus
Key finding: FDI & process & product innovations = relatively high
growth (Multinationals & Schumpeter= higher growth, e.g.
Germany, US, UK, France, Netherlands, Sweden; NOT Italiy
which is both weak in inward FDI stock/home country stock & in
outward FDI stock/home country stock — hypthesis: hence if Italy
cannot reinforce its multinationalization Italy‘s economic
catching-up policy will not work...

« Savings shock in 2020 in most OECD countries (except
poor households and unemployed workers

 Process innovations and process innovations in the US in
the context of digital growth, climate policy pressure

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Monetary and Financial Market Conditions

2.0 - 1. Policy Rate Expectations’ - - 2. Ten-Year Government Bond - 6
(Dashed lines are - B Yields? -
1.5 - from the October 2020 - _ =—Japan = United States
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| — Euro area } - ltaly q
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—[1.5_— CTE————e—ee- =_ % 0
—1.01 ! I ' . |_ I | | |

20200 21 22 23 Mar. 2017 18 19 Mar.

Source: IMF (2021) World Economic Outlook, April 2021, Fig. 1.8, p. 5

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Monetary and Financial Market Conditions
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Source: IMF (2021) World Economic Outlook, April 2021, Fig. 1.8, p. 5

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Financial Data for Selected OECD Countries

Performance of country stock markets relative to the GDP deflator between Q1-1995 and Q4-2020
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Note: Quarterly share price indices are divided by the GDP deflator for the selected countries;
Q1-1995=100.

Source: Monthly Monetary and Financial Statistics (OECD database), Quarterly National Accounts (OECD database), EIIW calculations
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Financial Data for Selected OECD Countries

Yearly growth rates in percent of the narrow monetary aggregates (M1) between 1990 and 2020
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Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Financial Data for Selected OECD Countries

Yearly growth rates in percent of the narrow monetary aggregates (M1) between 1990 — 2019
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Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Financial Data for Selected OECD Countries

Growth rates in percent of the monetary aggregates M2 and M4 for USA and UK, respectively
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Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Financial Data for Selected OECD Countries

Yearly growth rates in percent of the broad monetary aggregates (M3) from 1990 — 2020
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Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Financial Data for Selected OECD Countries

Real interest rates (r) from 1990 — 2020
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Note: The real interest rates are calculated by using the long-term interest rates minus the inflation rate (based on GDP deflator) of each country

Source: Monthly Monetary and Financial Statistics (OECD database), Annual National Accounts (OECD database), own calculations

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Rising debt GDP ratio = Risk 1; US could loose AA in 2022;
ltaly could lose investor grade rating Post-Draghi goverment:
downgrading of US would trigger downgradings in Eurozone

Financial market volatility = Risk 2

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Banking
Crisis
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Financial Data for Selected OECD Countries

Volatility indices for the Euro STOXX 50, S&P 500 and the Nikkei
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Italy: Debt-GDP Ratio High (Risk Premium: Italian Govt Bonds vs.
German Bunds, 1990-2021), Pol. Instability, Recession Risk

Long-Term Government Bond Yields (10y)

16.00 Italy‘s debt-GDP ratio around 170 percent in 2022; QE (PEPP)

14.00 of ECB helps Italy — how long? Role of PM Draghi ; Italy could
lose investor grade rating in the medium term; Germany‘s debt-GDP
ratio around 75 percent in 2022. Italy benefits from the € 750 bill. EU

12.00

10.00 package (- 45% consists of grants; main winners in Eastern EU
2,00 Countries (looking at the sum of grants+loans relative to GDP)
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Source: OECD Main Economic Indicators

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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The Zero Real Interest Rate Situation is Artificial

« EXxcessive investment (sectors with capital intensive prod. expand)

* Hidden effective taxtion of households/bank depositors (get
0 interest) while many

e Governments can finance debt at 0 interest cost...

« Strong incentives for households to invest more in stocks than
normal = capital gains for certain groups (income
redistribution); unclear how risky the portfolio investment
exposure for many ordinary people is

* Policy autonomy of central banks (FED, Bank of England,
ECB) is endangered since so much government bonds in the
balance sheet — could central banks stop QE easily?/start
selling government bonds?

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



* *

*x %

) S ¢
e

* 0 K

CO2 - Gold — Oil Prices

CO2, Gold, Qil prices divided by GDP Deflator (2010=100) for 2008-2020, prices in EUR except oil

Gold Prices
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CO2 and Oil Prices
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Sources: CO2 Prices (https://www.quandl.com/data/CHRIS/ICE_C1-ECX-EUA-Futures-Continuous-Contract-1-C1-Front-Month); Gold Prices
(Bundesbank: https://www.bundesbank.de/dynamic/action/de/statistiken/zeitreihen-datenbanken/zeitreihen-

datenbank/759778/7597787listid=www_s331_b01015_1), Oil Prices (Statista:
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1123/umfrage/rohoelpreisentwicklung-uk-brent-seit-1976/) GDP-Deflator: Eurostat

* = UK Brent Prices in USD

= EU27

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Finanzierungssaldo in Deutschland

EHW

Finanzierungssaldo, struktureller Finanzierungssaldo und struktureller Primdrsaldo des Staates
In Relation zum Bruttoinlandsprodukt bzw. zum Produktionspotenzial in %

Gesamistaatlicher Finanzierungssaldo
— Konjunkturkompanente?
= konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo
— Einmaleffekte?
= struktureller Finanzierungssaldo
+ Zinsausgaben
= struktureller Primdrsaldo
Verdnderung des strukturellen Primdrsaldos gegeniiber dem Vorjahr

Nachrichtlich: struktureller Finanzierungssaldo in Mrd. Euro

EU-Methode'

Modifizierte EU-Methode (MODEM)'

2020 2021
-42 45
24 13
-18 -33
00 0,0
18 33
07 06
-1, -27
-29 16
614 75

! Fiir eine Erlduterung der EU-Methode und der modifizierten EU-Methode vergleiche Kapitel 3.

? Berechnet mit einer Budgetsemielastizitdt von 0,504.

2022

10
17
572

2020 2021 ‘ 2022
42 45 16
25 -13 01
17 -32 -17
00 00 0,0
17 -32 -17
07 06 05
10 -26 -12
26 16 15
583 1150 615

% (Ibernahme von Portfolios der HSH-Nordbank, Zahlungen an die Nord LB, Strafzahlungen von Automobilkonzernen, Zahlungen von TollCollect an den Bund, Gerichtsurteile.

Anmerkung: Gesamistaatlicher Finanzierungssaldo in Relation zum Bruttoinlandsprodukt. Einmaleffekte, Zinsausgaben, Konjunkturkomponente, konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo, struktureller Finanzierungssaldo und

struktureller Primdrsaldo in Relation zum Produktionspotenzial.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Schétzungen der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 58

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Finanzierungssalden im Euroraum
Finanzierungssalden der 6ffentlichen Haushalte in
ausgewdhlten Landern des Euroraums
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukts!
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Deutschland 1.2 14 1,8 15 —42 —45 -1,6
Frankreich -3,6 -3,0 -2,3 -3,0 =92 7,0 =53
ltalien 24 _24 Y, 16 95 6,0 38
Spanien 43 -3,0 -25 -29 -11,0 19 -6,7
Niederlande 0,0 1,3 14 1,7 —6,2 —44 -24
Euroraum? =15 -1,0 -0,5 -0,7 =75 =58 -3,6

' GemdB der Abgrenzung nach dem Vertrag von Maastricht.

?Summe der Lander; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt.

Quellen: Eurostat; Europdische Kommission; 2020 bis 2022: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 27

USA:-17,0 -17,0

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Demographische Entwicklung in Deutschland

Demografische Entwicklung in Deutschland 1992 bis 2030

In % Bevélkerungswachstum Verschiebung der Altersstruktur
1,5 T 75 -+ T 30
Projektion L
* Projektion
1,0 + Anteil der 15-64-Jahrigen
70 1 (links Skala) T 25
<
0,5 + 7 i 1
& &5 20
< <
2 Pt N
¥ e ~ o “ e,
&
R PSSR i A S S - " - —" " i +
g0 *, L A N 60 Anteil der 65-Jahrigen und élter e
= o o 4 fEn D & =il
L
o<
=)5) 5 55 1+ 10
1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 2028 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 2028
Quellen: Statistisches Bund t - Bevolk g: l und 14. koordinierte Bevilkerungsvorausberechnung (Variante 2); Berechnungen der Institute.
Effekt des demografischen Wandels auf die Wachstumsrate ...
In Prozentpunkfen (a) ... des Bruttoinlandsprodukts (b) ... der Arbeitsproduktivitét
0,5 + 05 T
0,0 J 0,0 {
-0,5
-0,5
-1,0
-1,0
-1,5
-1,5
-2,0 +
2,5 L1 -2,0 -
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

intervall (dunkel; . Einseitiges 90%-Konfidenzintervall (hell ).
( grau) g grau)

Quelle: Berechnungen der Institute. Hinweis: Der demografische Effekt setzt sich zusammen aus der Verdnderung der Altersstrukiur und des Bevolkerungswachstums. Einseitiges 80%

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 71, 73 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Demographische Entwicklung in Deutschland

Effekt des demografischen Wandels auf die Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts in Abhéngigkeit von ...
In Prozentpunkten

(a) ... der Migration (b) ... dem Renteneintrittsalter
0,0 —t + + + 4 } + + } } | 0,0 t + t + + + + + + + !
.l'
!".
=
S,
-0,2 + S
h..\ 70,2 T
N::: ~
-04 T Sy
04 ¢ -
-
0,6 + -
-0,6 T
0,8 T
== == Hohe Migration: G2L2W3 = w=  Altersgrenze 75
04 — Mittleres Szenario: G2L2W2 -0.8 1 Altersgrenze 70
Niedrige Migration: G2L2W1 Altersgrenze 65
-1,2 + -1,0 +
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Quelle: Berechnungen der Institute. Hinweis: Der demographische Effekt sefzt sich zusammen aus der Verinderung der Altersstruktur und des Bevilkerungswachstums.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 75 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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6. Policy Requirements (with focus on GER/EUR/US)

« Under Biden Administration US is back in the Paris UN Climate
Convention (2015); but so far no US emphasis on Emission
Trading Systems

« Germany facing national elections in September 2021,
France in 2022

 EU and ECB looking for adequate policy role (policy mix?)

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Post-Corona Systemic Reforms in Germany/EU/US

Impressionable generation:
Post-epidemic w. negative
Trust Effects vis-a-vis the
Social System political system =20 years
(Eichengreen et al. 2020)

Health System,

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



What to be expected in the US, China, Eurozonei%E,FR,lT
US economic policy modernization is ok in the digital sector,
but otherwise rather limited; no convincing concept for climate
policy — lack of focus on Emission Trading System (except
California: covering 80% of CO2 emissions; EU: 45%; namely
GHG from energy sector and industry.

CHINA with national ETS since 2020= energy sector = about
40% of national CO2 emissions; problems: Ageing, OBOR, USA

EU/Eurozone: Post-BREXIT weakness — Commission with
poor performance in the case of vaccination procurement;
losing vis-a-vis the United Kingdom. EU Commission has adopted
new industrial policy initiatives

EU has unique advantage (which US has not): land-based
infrastructure link to China = advantage for just in time
productioin in the EU and in CHINA (e.g. automotive production)

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



Difficult Challenges Early 21st Century -
Requires Western leadership — but US cannot credibly provide

such leadership

Boris Johnson government with problems (BREXIT,
Cummings, contradictions, dishonesty of part of Johnson govt...)

EU leadership non-existant; Eurozone political integration is an
alternative to the rather contradictory EU27 integration

Some income redistribution policy should be assigned
to Eurozone policy layer (Fiscal Federalism); no
discussion about this

Italy‘s reform weakness could undermine Eurozone

Reforms in Germany: serious challenge, e.qg.
digitalization, social security system reforms,
federalism —NEW GREEN-X-coalition after Sept. 26, 20217

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Which Reforms Are Necessary in Germany/EU/US...

« Social Market Economies in the EU, but ageing problems =
challenge for Social Security Reforms; special problems in Italy
(20 years with slow productivity growth, stagnation of
disposable real income)

* High debt problems in most OECD countries

« Climate policy problems

« Co-operation US-EU-China-Japan/G20; WTO reform

* Risk of populism (?), weakening of Post-Corona democracies
* Next financial market crisis...

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



Many Thanks for Your Attention

More on our publications (Welfens top 5% economist in the EU,
source RePEc, summer 2020):

WWwWw.eliw.eu

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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EU, USA, China etc — Trade Dynamics

Crraph I 3: Share of exports of goodz and zervices
Ya of GDP

&

60 63 66 6% T2 75 T8 Bl B4 BY S0 93 %5 99 02 03 OB 11 14 17
e World =——ClN —e—T1T5 Euro area (incl. mira-ELT)
sowrce:; World Bank, World Developmert Indicators.

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Appendix 1: RCA in Pharmaceuticals (0= neutral)

Modified Relative Comparative Advantage (RCA_mod)

1.0

0.5
2000
0.0
B 2007
II Il 0 2019
0.5

=10

RCA modified

IRL ITA JPN KOR NLD NOR POL 3GP LUSA

AUT BEL BRA CAN CHE CHW DEU DMK ESP FRA GBR HUMN IND
Country

EIIW calculations Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Reales BIP, Verbraucherpreise und
Arbei [
rbeitslosenquote in der Welt
Bruttoinlandsprodukt’ ‘ Verbraucherpreise' Arbeitslosenquote?’
Gew::h;o(BlF) Veriinderungen gegeniiber dem Vorjahr in % in %
2020 2021 ‘ 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
Europa 28,5 —6,0 4,2 4,2
EU-27 20,2 —6,3 4,2 4,2 0,5 18 15 7,2 76 7,0
GroBbritannien 37 -9.9 50 56 0,9 18 2,1 45 6,0 55
Schweiz 09 -29 3,0 28 -0,7 03 0,4 48 52 5,2
Norwegen 05 -13 33 2,7 13 25 2,0 46 45 41
Russland 2,2 =31 3,0 2,7 34 4,3 4,1
Tiirkei 1,0 1,6 6,7 3,6 123 14,0 11,0
Amerika 35,6 —4,2 6,5 34
USA 21,7 =35 6,9 35 1.2 2,6 2,2 8,1 54 4,1
Kanada 2,2 54 6,0 3,7 0,7 1,6 17 9,6 8,0 7,0
Lateinamerika® 5,7 —6,9 5,0 3,0
Asien 35,9 -1,0 7.8 4,7
Japan 6,7 —49 34 2,0 0,0 03 0,7 2,8 28 2,5
China ohne Hongkong 18,5 23 9,5 55
Siidkorea 2,1 -0,9 34 3,2 05 1,0 1,2 4,0 4,1 37
Indien 37 —7.0 12,9 6,9
Ostasien ohne China* 4,9 =37 52 45
Insgesamt® 100,0 -3,6 6,3 4,1
Fortgeschrittene Volkswirtschaften® 65,8 —4.8 53 3,6 0,8 19 1,7 6,6 6,0 5,2
Schwellenlinder’ 34,2 -1,0 75 4,6
Nachrichtlich:
Exportgewichtet® -5,0 4,9 4,1
Kaufkraftgewichtet® -33 6,1 41
Welthandel™ 53 8,2 34
'Fiir Lindergruppen: Gewichteter Durchschnitt der Linder. Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2019 in US-Dollar. 7Russlﬁnd, China ohne Hongkoné, Indien—,' donesi Thui.lunﬂ,“. lay i, Philippinen, Lateinamerika.

*Fiir Ldndergruppen: Gewichteter Durchschnitt der Lander. Gewichiet mit der Zahl der Erwerbspersonen von 2019.

*Brasilien, Mexiko, Argentinien, Peru, Kolumbien, Chile.

*Indonesien, Taiwan (Provinz Chinas), Thailand, Malaysia, Singapur, Philippinen, Hongkong (Sonderverwaltungszone Chinas).
$Summe der aufgefiihrten Lindergruppen. Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2019 in US-Dollor.

¢EU 27, GroBbritannien, Schweiz, Norwegen, USA, Kanada, Japan, Korea, Taiwan, Hongkong, Singapur.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 18

¥Summe der aufgefiihrten Léinder. Gewichtet mit den Anteilen an der deuts:henrﬁ:usfuhr 2019.

*Kaufkraftparititen aus: IMF, World Economic Outlook, Okfober 2020.

"*Realer Giterhandel. Wert fir 2020 von CPB.

Quellen: IWF; Eurostat; OECD; CPB; Berechnungen der Institute; 2021 und 2022: Prognose der Institute.

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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CO2 - Gold — Oil Prices

CO2, Gold, Qil prices divided by GDP Deflator (2010=100) for 2008-2020, prices in EUR except oil

L WL
ElIW

Year CO2/GDP Deflator Gold/GDP Deflator Oil/GDP-Deflator*
2008 16.10 580.43 94.87
2009 12.80 712.73 62.85
2010 14.02 926.32 79.47
2011 6.91 1,110.83 109.34
2012 6.40 1,281.09 110.17
2013 4.78 1,045.10 106.82
2014 7.03 921.38 95.68
2015 7.80 987.48 49.44
2016 6.07 1,045.93 40.47
2017 7.36 1,006.52 48.99
2018 21.90 951.06 63.17
2019 21.39 1,086.48 56.08
20201 30.41 1,445.64 39.15

Sources: CO2 Prices (https://www.quandl.com/data/CHRIS/ICE_C1-ECX-EUA-Futures-Continuous-Contract-1-C1-Front-Month); Gold Prices
(Bundesbank: https://www.bundesbank.de/dynamic/action/de/statistiken/zeitreihen-datenbanken/zeitreihen-
datenbank/759778/759778%listld=www_s331_b01015_1), Oil Prices (Statista:
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1123/umfrage/rohoelpreisentwicklung-uk-brent-seit-1976/) GDP-Deflator: Eurostat

* = UK Brent Prices in USD

= EU27

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Prognoserevision

Abbildung 1.5

Prognoserevision
Jahresdaten; Verdnderung der Institutsprognosen gegeniuber der
Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2020 in Prozentpunkten

m 2020
Welt (US-Dollar-gewichtet) 2021

m 2022
Welt (Export-gewichtet) __
USA —

Euroraum __
China h

-2,0 —-1,0 0,0 1,0 2,0 3.0

Quelle: Berechnungen der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 19 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Wirtschaftsentwicklung in den USA
Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in den USA
2020 2021 2022
Verinderung gegeniiber dem Vorjahr in %
Reales Bruttoinlandsprodukt -35 6,9 3.5
Privater Konsum -39 8,1 4,0
Staatskonsum und -investitionen 1,1 1,3 0,5
Private Anlageinvestitionen —1,8 9.4 2,9
Vorratsverinderungen’ —0,6 0,5 0,0
Inléndische Verwendung —3,3 7.6 3,2
Exporte -12,9 8,1 7.3
Importe -9,3 13,6 3,8
AuBenbeiirag’ —-0,2 —0,7 0,3
Verbraucherpreise 1,2 2,6 2,2
in % des nominalen Bruttoinlandsprodukts

Budgetsaldo? -17,5 —17,7 —-8,4
Leistungsbilanzsaldo —3,0 —3,2 —2,6

in % der Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 8,1 5,4 4.1

' Wachstumsbeitrag.
2 Gesamtistaat, Kalenderjahr (Bund plus Bundesstaaten und Gemeinden).

Quellen: Bureau of Economic Analysis; Bureau of Labor Statistics; 2021 und 2022: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 20

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Wirtschaftsentwicklung im Euroraum

Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung im Euroraum

2020 | 2021 | 2022
Veriinderung gegeniiber dem Vorjahr in %
Reales Bruttoinlandsprodukt —6,8 4,3 4,2
Inldndische Verwendung —6,5 3,5 4,9
Privater Konsum —8,1 2,5 6,7
Staatskonsum 1,1 3,6 0,3
Bruttoanlageinvestitionen —8,5 6,2 5,0
Vorratsverdnderungen’ —0,3 -0,1 0,0
AuBenbeitrag’ —0,5 1,0 -0,6
Exporte —9.8 9,9 6,0
Importe -9,3 8,4 7,7
Verbraucherpreise? 0,3 1,7 1,4
in % des nominalen Bruttoinlandsprodukts
Budgetsaldo® —7,5 —-5,8 —3,6
Leistungsbilanzsaldo 2,2 3,0 2,3

in % der Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote* 8,0 8,5 79

' Wachstumsbeitrag.

2 Harmonisierter Verbraucherpreisindex.

3 Gesamistaatlich, berechnet fiir das Aggregat der fiinf gr6Bten Euroraumlidnder.
4 Standardisiert.

Quellen: Eurostat; Europdische Kommission; Berechnungen der Institute; 2021 und 2022 (Budgetsaldo 2020 bis 2022): Prognose der
Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 28 Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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EU: Reales BIP, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote

Bruttoinlandsprodukt' Verbraucherpreise? Arbeitslosenquote®
Gew:;h:/:BlP] Verinderungen gegeniiber dem Vorjahr in % in%

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
Deutschland 4,7 53 37 40 04 22 1.6 42 43 39
Frankreich 174 -82 55 36 05 16 12 81 90 85
Italien 12,8 90 43 44 -02 14 10 93 10,2 9.7
Spanien 89 -11,0 65 60 03 14 12 156 159 14,6
Niederlande 58 -38 25 31 11 20 15 38 43 41
Belgien 34 -3 46 35 04 20 16 56 56 53
Osterreich 29 6,7 26 44 14 19 18 53 53 50
Irland 26 25 26 42 05 07 12 56 64 6,2
Finnland 17 -28 13 27 04 15 12 78 79 74
Portugal 15 -6 45 50 =01 11 11 71 70 6,2
Griechenland 13 -80 29 47 -13 04 11 16,5 16,6 157
Slowakei 07 52 45 47 20 18 18 67 11 65
Luxemburg 05 -13 52 29 00 1.6 14 6,8 65 6,2
Litauen 03 08 51 46 11 11 15 85 48 44
Slowenien 03 -6, 32 45 -03 17 17 49 88 Al
Lettland 02 -36 45 46 01 14 16 81 80 73
Estland 02 =37 29 48 06 15 19 68 69 58
Iypern 02 =51 32 37 -11 10 11 17 7] 64
Malta 01 —6,8 51 58 08 12 15 43 43 39
Euroraum insgesamt 85,5 —6,8 43 42 03 17 14 8,0 85 79
ohne Deutsthland 60,9 74 46 42 02 15 1,2 87 93 88
Polen 38 Yy 37 51 37 32 29 31 3 30
Schweden 34 -30 29 35 07 21 15 83 85 13
Diinemark 22 -33 25 36 03 10 11 56 57 52
Tschechien 1.6 5,6 21 6,1 33 29 23 26 3] 26
Ruméinien 16 =36 46 41 24 26 28 50 51 47
Ungarn 1,0 5,1 35 42 34 36 34 41 47 40
Bulgarien 04 -38 36 52 12 17 21 51 52 47
Kroatien 04 -81 50 65 00 13 16 15 68 6,0
EU-27 100,0 53 42 42 05 18 15 72 76 70
MOE-Linder* 103 4,1 4,0 45 27 22 2,0 44 45 41

' Die Zuwachsraten sind um Kalendereffekte bereinigt, auBer fir die Slowakei. Fiir Lindergruppen: Gewichteter Durchschnitt der Ldnder. Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2019 in US-Dollar.
2 Harmonisierter Verbraucherpreisindex. Fiir Liindergruppen: Gewichteter Durchschnitt der Linder. Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2019 in US-Dollar.
3 Standardisiert. Fiir Landergruppen: Gewichteter Durchschnitt der Lander. Gewichtet mit der Zahl der Erwerbspersonen von 2019.
ien, Slowakei, S|

4 Mittel- und osteuropiische Léinder: Bulgarien, Estland, Kroatien, Lettland, Litaven, Polen, R

Quellen: Eurostat; IWF; Berechnungen der Institute; 2021 und 2022: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 29

ien, Tschechien, Ungarn.

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Reales BIP in Deutschland

Reales Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
Saison- und kalenderbereinigter Verlauf

Verkettete Volumenangaben in Verénderung gegeniber
Mrd. Euro dem Vorquartal in %
870 T - 10,0
3,9
830 + 50
790 } 0,0
750 + -5.0
Prognose
710 + 4 -10,0
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Jahresdurchschnitt! (linke Skala)

emmme\/clumen (linke Skala)

e Laufende Rate (rechte Skala)

1Zahlenangaben: Veriinderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 37 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Beitrage zur Veranderung des BIP

Beitrdéige zur Verdnderung des Bruttoinlandsprodukts
In Prozentpunkten

Konsumausgaben
Private Haushalte
Staat

Bruttoanlugeinvestitionen
Bauten
Ausriistungen
Sonstige Anlagen

Vorratsverdnderungen

Inléindische Verwendung

AuBenbeitrag
Exporte
Importe

Bruttoinlandsproduki’

2020
-25
=32
07
0,7
0,2
=08
0,0
-08
-4,0
-09
—44
35
-49

Wachstumsbeitriige

2021

06
01
05
06
0,1
06
01
03
15

2022

42
42
0]
10
04
04
0,1
01
5]
1
25
36
39

2020
-1,7
-23
0,6
03

0,6
2,6

02
0,1
03
03

03
08

29

37

EHW

Importbereinigte Wachstumsbeitrige'

2021

2022
29
31

-0,1
04

=01
32

0.7

39

Verwendungsaggregate abziiglich ihres Importgehalts.

*Verinderung gegeniiber Vorjahr in %); Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; 2021 und 2022: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 38

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Prognose flir Deutschland
Eckdaten der Prognose fUr Deutschland
2018 2019 2020 2021 2022
Reales Bruttoinlandsprodukt’ 13 0,6 49 37 39
Erwerbstdtige? (1 000 Personen) 44 868 45269 44782 44 808 45347
Arbeitslose (1000 Personen) 2340 2267 2695 2630 2382
Arbeitslosenquote BA® (in %) 52 50 59 57 52
Verbraucherpreise™* 18 14 05 24 17
Lohnstiickkosten'* 238 32 4,2 -0,6 03
Finanzierungssaldo des Staates®
In Mrd. Euro 61,6 525 -139,6 -159.3 58,8
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt 18 15 —4,2 45 -1,6
Leistungsbilanzsaldo
In Mrd. Euro 2642 258,6 2319 2847 2542
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt 19 15 7.0 8,1 6,8
"eriinderung gegeniiber dem Vorjahr in %. “Verbraucherpreisindex (2015 = 100).
?Inlandskonzept. *Im Inland entstandene Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmerstunde bezogen auf das reale Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstdtigenstunde.
¥ Arbeitslose in % der zivilen Erwerbspersonen (Definition gemdB Bundesagentur fiir Arbeit). $In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (ESVG 2010).

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fiir Arbeit; Deutsche Bundesbank; 2021 und 2022: Prognose der Institute.
© GD Frihjahr 2021

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 39 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Reale Exporte Reale Importe
Saison- und kalenderbereinigter Verlauf Saison- und kalenderbereinigter Verlauf
Verkettete Volumenangaben in Verdnderung gegeniber Verkettete Volumenangaben in Verinderung gegentber
Mrd. Euro dem Vorquartal in % Mrd. Euro dem Vorquartal in %
440 T — 180 400 T T 10,0
5,3
420 +120 380 20 _1 59
11,7 %
400 T 60 349 ‘ 0,0
380 } 0,0
340 + 5,0
360 T 6,0
320 +-10,0
340 +-12,0
300 +-15,0
320 +-18,0
Prognose Prognose
300 4 L osg 280~ L 20,0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 ! 2017 2018 2019 2020 2021 2022
/5l umen]llinke!Skala) Jahresdurchschnitt! (inke Skola) e \/0lumen (linke Skala) Jahresdurchschnitt! (linke Skala)
i Lo fende Rate (rechte Skala) mmm Laufende Rate (rechte Skala)
1 Zahlenangaben: Veriinderung der Ursprungswerte gegeniber dem Vorjahr in %. ! Zohlenangaben: Veranderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %.
Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute. Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 47 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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AuBenwirtscha
tschaft
Indikatoren zur AuBenwirtschaft’
2019 2020 2021 2022
Verinderung gegeniiber Vorjahr in %

Exporte, real 1,0 94 1,7 53
Waren 05 -83 13,1 44
Dienstleistungen 27 -14,0 5,6 9.2

Importe, real 2,6 -85 17 90
Waren 25 —49 74 63
Dienstleistungen 29 -203 88 193

Terms of Trade 09 21 -20 0,2

Indikator der preislichen Wettbewerbsfihigkeit? -13 0,2 1,6 03

in Mrd. Euro

AuBenbeitrag, nominal 202,1 194,0 2441 2029

Leistungsbilanzsaldo® 258,6 219 284,7 2542

!In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen.

? Gegeniiber 37 Handelspartnern, auf Basis der Verbraucherpreisindizes. Anstieg bedeutet eine Verschlechterung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit.

® In der Abgrenzung der Zahlungsbilanzstatistik.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Deutsche Bundesbank; Berechnung der Institute; 2021 und 2022 Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 48

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Reale Investitionen
Reale Investitionen in Ausristungen Reale Bauinvestitionen
. .. Saison- und kalenderbereinigter Verlauf
Saison- und kalenderbereinigter Verlauf
Verkettete Volumenangaben in Veranderung gegeniber
Verkettete Volumenangaben in Veréinderung gegentber Mrd. Evro dem Vorquartel in %
Mrd. Euro dem Vorguartal in % 87 T a0 T 50
66 T T 20,0 )
63 + 15,0 84 + 25
6,5
60 + 10,0
81 b 0,0
57 + 50
54 t 0,0
78 +-2,5
51 + -5,0
Prognose
48 +-10,0 75 - -+ -5,0
2017 2018 2019 2020 2021 2022
45 +-15,0 —\/c|umen (linke Skala) Jahresdurchschnitt! (linke Skala)
Prognose mmmmm Loufende Rate (rechte Skala)
42 1 1-20,0 ! Zahlenangak dnderung der Ursprung gegeniiber dem Yorjahr in %.
2017 2018 2019 2020 2021 2022 » ) )
Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute.
e \/0|umen (linke Skala) Jahresdurchschnitt! (linke Skala)
s L aufende Rate (rechte Skala) 2020 2019 2020 2021 2022
Ail::i;:e Veriinderung gegeniiber dem Vorjahr in %
! Zahlenangaben: Verdnderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %.
Wohnungsbau 61,7 40 28 02 43
Quellen: Statistisches Bundesomt; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute. Nichtwohnungsbau 383 35 04 -08 34
Gewerblicher Bau 26,0 25 038 -25 31
Offentlicher Bau 124 6,0 32 27 40
Bavinvestitionen 100,0 38 19 04 40
Que"e Gemelnschaftsd|agnose #1-2021 , S. 49f. Quellen: Statistisches Bundesamt; 2021 und 2022: Prognose der Institute.

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Reale Konsumausgaben

Reale Konsumausgaben der privaten Haushalte'
Saison- und kalenderbereinigter Verlauf

Verkettete Volumenangaben in Verdanderung gegeniber

Mrd. Euro dem Vorquartal in %

450 - - 12,0
8,5

435 -T- 8,0

420 4 a0

405 0,0

390 + —4.0

375 + —-8,0

Prognose

360 -+ -——-12,0

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Volumen (linke Skala) e Jahresdurchschnitt! (linke Skala)

e Laufende Rate (rechte Skala)

1 EinschlieBlich privater Organisationen ochne Erwerbszweck.
2 Zahlenangaben: Verdnderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %o.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 50 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Verbraucherpreise

Verbraucherpreise ohne Energie in Deutschland Verbraucherpreise in Deutschland
Saison- und kalenderbereinigter Verlauf Saison- und kalenderbereinigter Verlauf
Index Verdnderung gegeniber Index Verénderung gegeniber
2015 = 100 dem Vorquartal in % 2015 = 100 dem Vorquartal in %
12 T 20 1127 - 20

1,7

110

108 - 1,0 108

106 r 0,5 106

104 0,0 104
102 +-0,5 102
Prognose Prognose
100 + 4-1,0 100 + 1-1,0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
e | dex (linke Skala) Jahresdurchschnitt! (linke Skala) s |ndlex (linke Skala) Jahresdurchschnitt! (linke Skola)
s Laufende Rate (rechte Skala) mmmmm Laufende Rate (rechte Skala)
1 Zahlenangaben: Veréinderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %. ! Zahlenangaben: Veriinderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %.
Quellen: Stafistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute. Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 52 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Arbeitsmarkt (1/2)
Zur Entwicklung der Léhne (Inlandskonzept)
Verénderung gegeniber dem Vorjahr in %
Durchschnittliche Arbeitszeit ‘ Verdienst je Arbeitnehmer Verdienst je Stunde Lohndrift (Arbeitnehmer) Tariflohn (Monat)
2018 01 32 31 03 29
2019 02 29 31 0,2 31
2020 -34 -0 34 -22 21
202 16 33 17 18 15
2022 19 35 15 14 21

Quellen: Statistisches Bundesamt; 2021 und 2022: Prognose der Institute. Erwerbstétige

Zahl der Kurzarbeiter' Inlandskonzept, saisonbereinigter Verlauf

In tausend Personen

Verénderung gegentber dem
Vorquartal in fausend Personen

Millionen Personen

457 T 34
6000 T+ & Ee0
Prognose +539
5000 4 454 1 - 170
4000 + 45,1 1 0
3000 T 148 ¢ 1170
2000 + 445 4 1 340
1000 +
A4728T + -510
o —+—+—+—++ -+ttt Prognose
Jan. Jul. Jan. Jul. Jan. Jul. 43,9 1 1 -680
2020 2020 2021 2021 2022 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
— Personen (linke Skala) Jahresdurchschnitt! (linke Skala)
" Kurzarbeit nach §96 SGB I11; Okiober 2020 bis Junuar 2021: Hochrechnungen der Bundesagentur fiir Arbeit. Newitels Vet (eeiip S S1E]
Zohl ben: Veriinderung iber dem Vorjahr in tausend Personen.

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit; ab Februar 2021: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 53f.

Rund R

Quellen: Statistisch der Institute: ab dem ersten Quartal 2021: Proanose der Institute.

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Arbeitsmarkt (2/2)

Arbeitsmarktbilanz Ar'beiislos'e‘
Jahresdurchschnitte in tausend Personen Saisonbereinigter Verlauf

Millionen Personen Veréinderung gegeniiber dem

Vorquartal in tausend Personen
2019 2020 2021 2022 o .
Arbeitsvolumen (Mio. Stunden) 62 596 59 636 60597 62 434 e
Erwerbstitige Inland 45 269 44782 44 808 45347 1 400
Arbeitnehmer anz 40784 40947 41478
darunter:
SV Beschiftigte 33518 33579 33856 34330 i
Geringfiigig Beschiiftigte 4579 4289 4124 4205
Selbststindige 4152 3998 3860 3868 0
Pendlersaldo —l146 -106 -126 -145
Erwerbstitige Inlnder 45123 w677 44682 45202 o
Arbeitslose 2267 2695 2630 2382 N 2017 2018 2019 2020 2021 2022 0
Arbeitslosenquote BA! 50 59 57 52 —— Personen (linke Skala) Jahresdurchschnitt! (linke Skala)
Erwerbslose? 1374 1846 1907 1675 s Lafende Veréinderung {rechte Skalc]
Erwerbslosenquote’ 30 4,0 41 36 T P
1 Arbeitslose in % der zivilen Erwerbspersonen (Definition gemaB Bundesagentur fiir Arbeit). Quellen: Bund fr Arbeit; Berech der Institute; ab dem ersten Quartal 2021: Prognose der Insftute.

?Definition der ILO.
3Erwerbslose in % der inliindischen Erwerbspersonen (Erwerbstitige Inldnder plus Erwerbslose).

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fiir Arbeit; 2021 und 2022: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 55 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



Finanzwirtschaftliche Indikatoren

Ausgewadabhlte finanzwirtschaftliche Indikatoren'
In Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt in %

2013
2014
2015
2016
017
018
2019
2020
00
2022

Staatseinnahmen Staatsausgaben
darunter: darunter:
insgesamt insgesamt
‘ Stevern Nettosozialbeitrige Tinsausgaben | Bruttoinvestitionen
45,0 230 16,6 449 18 22
49 28 16,5 443 16 2]
45,1 3 16,6 4) 14 21
455 234 167 444 12 22
45,6 35 169 442 10 22
463 39 17,1 445 09 23
46,7 M0 173 45,2 08 25
46,9 32 182 511 07 28
46,4 232 179 509 06 27
46,1 232 17,6 478 05 27

Finanzierungssaldo

00
06
10
12
14
18
15
42
45
16

Nachrichtlich:
Linssteverquote?

80
A
60
5]
44
39
13
28
24
2

"In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen.
? Zinsousgaben des Staates in Relation zum Steveraufkommen.

Quellen: Statistisches Bundesamt; 2021 und 2022: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 56

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Struktureller Primarsaldo

Struktureller Priméarsaldo 2013 bis 2022

In % in Relation zum nominalen Produktionspotenzial

40 1

Prognose

3,0 1

2,0 4

0,0 1

-1,0 1

-2,0 1

-3,0 1

4,0 1

-5,0 +
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022@

s Finanzierungssaldo Zinsausgaben
mmm Negative Konjunkturkomponente mmmmm Negative Einmaleffekte

e Struktureller Primérsaldo’
! Der strukturelle Primdrsaldo ergibt sich als Summe der Balken.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; 2021 und 2022: Prognose der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 57 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Mittelfristige Projektion (1)

Komponenten der Verénderung des Arbeitsvolumens nach Komponenten der Verédnderung des Produktionspotenzials
modifizierter EU-Methode nach modifizierter EU-Methode

Verénderung gegenuber Vorjahr in % (Arbeitsvolumen) bzw. in Verénderung gegeniber Vorjahr in % (Produktionspotenzial) bzw.
Prozentpunkten (Komponenten) in Prozentpunkten (Komponenten)

0,8 T 15 1

Projektion

Projektion

0,6

0,4

0,2

0,5
0,0

0,0

-0,6 +
-0,5 +
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Arb?n.szel.t ie Erwerbstdtigen Erw?rbslosenguote . e Arbeitsvolumen Totale Faktorproduktivitét
Partizipationsquote s Bevslkerung im erwerbsfahigen Alter
———Adefisetlime e Kapitalstock e Produktionspotenzial

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Projektionen der Institute. Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Projektionen der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 60 -
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Mittelfristige Projektion (2)

Produktionspotenzial und seine Determinanten nach EU-Methode und modifizierter
EU-Methode

Jahresdurchschnittliche Verénderung in %!

EU-Methode Modifizierte EU-Methode (WODEM)
1996-2020°
1996-2020 2020-2025 1996-2020 2020-2025
Produktionspotenzial 1,1 13 12 13 09
Kapitalstock 1,6 (05 1,6 (0,5) 14 (0,5) 1,6 (0,5) 13 (0,5)
TFP 05 (05) 06 (06) 06 (0,6) 06 (0.6) 06 (0,6)
Arbeitsvolumen 0,1 01) 02 (0.2) 02 (0,1) 03 (0,2) 0,1 (-0,1)
Bevdlkerung im erwerbsfihigen Alter 00 0,0 00 00 0,0
Partizipationsquote 05 05 04 05 0,0
Erwerbslosenquote 0.2 02 00 0.2 0,0
Durchschnittliche Arbeitszeit 05 -04 0,2 04 0,2
Nachrichtlich:
Arbeitsproduktivitit 1,0 1,1 1,1 1,0 1,1

! Ditferenzen in den aggregierten Werten ergeben sich durch Rundung. In Klammern: Wachstumsbeitrige.
? Tatsdchliche Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und seiner Determinanten.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Projektionen der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 61 B
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Mittelfristige Projektion (3)
Produktionslicke nach EU- und nach modifizierter EU-Methode
In Relation zum Produktionspotenzial in %
Nach MODEM Nach EU-Methode
auf Basis von kalenderbereinigten Werten auf Basis von Ursprungswerten
3 —
Projektion Projektion

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Projektionen der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 61 B
Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



* *

*
*
*

*

*‘k
:
*

ENW
Mittelfristige Projektion (4)
Erwerbstatige, Produktivitdt und Wirtschaftswachstum
Bruttoinlandsprodukt
Erwerbstdtige Besc.huhlgie Arbeitszeit je Preisbereinigt, verkettete Volumenwerte
Arbeitnehmer e In ieweili
(Inland) (Inland) Erwerbstiitigen Je Erwerbstii n jewelligen Deflator
Insgesamt Je Erwerbstitigen | & 1 oroo cigens Preisen
stunde
Tausend Personen Stunden Mrd. Euro Euro Mrd. Euro 2015 = 100
2015 43122 /N7 1401 3026 70177 50,1 3026 100,0
2020 44782 40784 1332 3074 68 644 51,6 3332 1084
2025 45890 41976 1 3w 74789 550 4050 1180
Veriinderung insgesamt in %
2020/2015 38 53 49 1,6 -22 29 10,1 84
2025/2020 25 29 21 ‘ n7 9,0 6,7 05 89
Jahresdurchschnittliche Verdnderung in %

202072015 08 10 -10 03 -04 06 19 1,6
2025/2020 05 0,6 04 ‘ 22 17 13 40 1,7

Quellen: Statistisches Bundesamt (Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen); Berechnungen der Institute; Zeitraum 2025/2020: Projektionen der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 63

Prof. Dr.

Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Mittelfristige Projektion
ttelfristige Projektion (5)
Verwendung des nominalen Bruttoinlandsprodukts
Konsumausgaben Brutioinvestitionen
roieinlandsproduld Private Haushalte Staat Insgesamt Bi;:::::;:;i: Vorratsveriinderung Aubenbeltag
In Mrd. Euro
2015 3026,2 1603,0 5959 5975 605,8 -84 2298
2020 33322 17093 750,8 678,1 7355 574 1940
2025 40498 210838 856,4 8827 9009 -18,1 2018
Anteile am Bruttoinlandsprodukt in %’
2015 100,0 530 19,7 197 20,0 -03 76
2020 100,0 513 25 204 21 -1,7 58
2025 100,0 521 1,1 218 222 04 50
Verinderung insgesamt in %
2020/2015 10,1 6,6 26,0 135 21,4 - -
2025/2020 215 234 141 30,2 225 - -
Jahresdurchschnittliche Verinderung in %
2020/2015 19 13 47 2,6 40 - -
2025/2020 40 43 27 54 41 - -

! Differenzen in den aggregierten Werten ergeben sich durch Rundung.

Quellen: Statistisches Bundesamt (Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen); Berechnungen der Institute; Zeitraum 2025/2020: Projektionen der Institute.

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose #1-2021, S. 64

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu
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Appendix: CA for Selected OECD Countries

Current account balance in percent of GDP between Q1-1990 and Q4-2020
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Note: The data for Japan and the Euro area starts Q1-1994 and Q1-1999, respectively.

Source: Balance of Payments (OECD database), Annual National Accounts (OECD database), own calculations

Prof. Dr. Paul J.J. Welfens, www.eiiw.eu



Many thanks for your kind attention!



