ZU SPAT, ZU WIDERWILLIG UND zZU WENIG —
FISKALISCHE KONJUNKTURPOLITIK IN DEUTSCHLAND
1967 BIS 2009*

Vo Ullrich Heilemann?
I. Die Krise 2007ff — eine newe Ara Stabilisierungspolitik?>

A. Newe Ara imumer hiunfigerer, heffigerer Schocks — Unsicheriheiten ent-
stehen, die das kapitalistische System nicht linger n einer akzeptols~
len Welse funktionieren lassen,

T Stichworte zw den Ausfidhurungen im Rabumen des vom Evvopiischen lnstitut five internatio-
nale Wirtschaftsheziehuwngen (EIW), Universitit Wuppertal und vom lnstihnt fisr Empivische
Wirtschaftsforschung (IEW) der Universitit Leipzig veranstalteten Workshop ,, Zukunftsfdlige
Wirtschaftspolitik Deuwtsehdands’ am 4. November 2009 heim Dewtselren Spoarkassen— wno
Giroverband Berlin

2 IEW Universifict Leipzig. heilemann@wifovmi-leipzig.oe. — Fiw kritische Unterstivizung bin
et Dipl.-Vw: Stefan Wappler und DiplVw: Hagen Findels dankbar.

3 Wie bei jeder grofen Krise lassen sich die Ursprivnge in der jiungeren, mittleren oder weit
zurirckliegenden Vergangendneit sehen. ,,Yow cowld soy Hhat all Hhis iy merely the finale to-a
mudti-decade saga set on Wall Street and Main Street; un Washington, Riyadiv, and Tokyo-
The canses are technological, mathematical, cultural, demograpivic, financial, economic, be-
haviowral, legal, and political. Among the dozens of contributory and culprits, real ov per-
ceived, are the personal computer, Hie abandonment of tie gold stomdard, the abandonment
of Glass-Steagall, the end of fixed commissions, the ratings agencies, movtgage-backed securi-
tles, secnritization i general, credit devivatives, credit-defoundt swaps, Wall Street paitner -
ships going public, the League of Noations, Bretton Woods, Basel Il, CNBC, tie S.E.C., diginter-
mediation, overcompensation, Barney Frank and Clhuwly Dodd, Phil Gramwm and Juwm Leaci,
Alan Greenspoin, black swans, red tape, deregulation, outdated regulation, lay enforcement,
government pressure to- lower lending standordy, predatory lending, mark ~to- market accovunt-
ng, hedge fundy, private—equity furms, modern finance theory, risk models, “guants’, corpo—
rate boords, the baby boomery, flat-sereen televisions, and an indudgent; wndereduncated
popwlace. AW these factory, very few- of Hem mutually exclusive, conspired to- make possible
skyrocketing leverage, misperceived risk, and spectacudar collapse. To-tell the story of tHhem
all, i the proper context and detoil, will requive an Edward Gibbon. The fall of Rowme, by
comporison, way a local event: Mudh abridged, a few familior words will do: debt; greed,
hipris’’ (Pavmgarten 2009, S. 44). Dabel wird freiich leicht idperselen, dasy es Finanz -
windl Konjunkturkrsen ehpen seit etlichen hundert Jabaren gibt — also- mit und ohure Golol-
standard. ete. Aus devtseher Sl Ut anffillig st wie sehur Pawmgarten das Ausland sehont;
wibhurend hierzuwlande Politik und Kommentariot, die Schuldigen unv den Vereinigtew Staaten
et (b doppelten Wortsinn), aly ol Schuddnern nicht Glanpiger hiten, Zw ener anderen,
aunch differenzieren Sicht der Krise aly hierzudande vgl. z. B. Council of Economic Adwisers
(2009).
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e politische Fidwruwng iberforoern
und e Weltwirtsehaft wegen Unrer hohen Verflechtung wnd
Polyzentralitit wnakzeptobel inkonsistent wuroe

wnd e privaten Hawshhalte und Unternelumen davonsf setzen missen,
dass sich die Wirtsehaftsordmng bald dndert?

. Vorsicht mit der Diagnose newer Epotihven — Goethve & die Schdachit vone
Valmy — bis vor kurzew spracihen Ale vow der | great moderation'

. MUt Blick auf die aktuelle Krise st jedenfolly ganz besondere Vorsicht

geboten

1. Dle Datendage Ut noth wwollstiindily, die Krise Bt nocihe nicht be-
endet und die Bewrteidng der Wirkungew der einzelnen Mafinain-
men angesichts der Verzégerungen und der Dawner der Mafinalumen

2. ... namentlich die Frage welehe Rolle
verdinderte Pavrameter
splelten — der Anstieg der BIP (real)-Prognosen der Projektgruppe
Gemelnschaftdiagnose fivr 2009 vom Fridjabuwr zum Herbst 2009 —
6 vH v 4,9 vH — Bt nach wyeren Berechuungen zw einem Drittel
aunf die verbesserte WelHriandels-Prognose zurivek zw fidaren.

3. Aluwlich wie bel der Finanzikurise schwer anfzulssendes Paradoxon:
Dle vorliegenden Bewrteidungew der Krise und der Wirkungen oer
Mapnahumen stivtzen sich anf die gleichen Personen und empivi-
sehen Modelle, die bel der Prognose der Krise versagt haben ...

. Trotzdem: Auwsmafl der Krise, Dringlichkeit unrer Bewddtigung & Dawner
vorw New-Konzeptionierung z. B. der ,,KonjunkturpolitlS recivtfertigen
ey durchans bereits hewte die Frage naci der ,,Effizienz der Konjunk -
turpolltilkS, ier: der funanzpolitiscihen Mafnalumen zw stellen wnd
nach méglichen wirschaftspolitisciv-konzeptionellen Konseguenzen zw
fragen.

. Aws uwnerkldrlichen Grivnodew at dag Theme der aktuellen uno kivnf-
tigen Krisenreaktionen bislang in der Offentlichkeit wnd bei der Poli-
tk — andery aly die Bewdltigung der Finanzkrise — bislang wenig
Aunfmerksomkeit gefunden — um Koaliflonsyertrag der newen Reglerung
z.B. findet sich kein Wort dazw ...

Kauwm andery in der EU noti un der Welt (ungeacitet detaillierter Ver-
gangenheitsonalysen o la Reindoart/ Rogoff (2009).
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ll. Dle Kosten der Krise
A. Direkte und indirekte Enbufien an

1. Wachstum und Wachstumspotential

a:  Grofle Bandbreite der Folgew einer gestiegenen ,,Risikoprimie
beim Zinssatz — Wachstumseinbufen (Untergrenze) co. 0,5 vH-
Punkite beim Pro—Kopf-Einkomwmen (Projektgruppe Gemein-
sehaftsdiagnose 2009, OECP 2009)

b: Bly 2013 Rikckgang des Produktionspotentialsy von 1 a vH pa
(2003 -2008) anf 0,9 vH ((Projektgruppe Gemeinscihftsdiagnose
20094, S. 71).

2. ... fukalischer Antonomie & Handluwngsfiligkelt — Finanzierwngs -
saldo- des Staates (2010) -5,5 vH des BIP, Zinssteunerguote 13,2 vH.
3. ... monetiver Auwtonomie — zngpolitisch induzierte Fehdallokatio-
nen, Exit-Kosten wsws 1 vH Zinganstieg ddwmpft das Wachstums idper
e Jodur betracihtetr um can 0,3 vH ..
4. Enbufen an kivnftiger ovdimungspolitiseher Antonomie — Exit-
Kosten
B. Auch hier st mit Blick anf das Prognose-Paradoxon (s open) Zurivek -
haltung gegeniihper den gegenwdartigen Quantifizierungen & Prognosen
geboten #
lll. Die Krise 2008 ff. i Dentfsehland — ein neuer Krisentypus
A. Finanz- & Wurtsehaftskrise un Dentsehland new: Funanzkrise (Helaba,
Herstott 1974, LTCM 1998) — n Vereinigten Staaten hinfiger (credit
crunchu Eckstein, Sinal 1983, zur ,, letztens’ Krise Feldstein (ed.) 1993))

1. Geaschuwwindigkeit & Gleichzeitigkeit

B. ... & Sektorkrisen (origndnr: Funanz -/ Bankensektor, Falhwzengbaw, ...),
Unternehumenskarisen (Arcandor, Porsche, ....) >Wirtschaftskrise — Kire—-
Mtverknappung — Beschiftigung — Staatsfinanzen

C. ylmportierte’ wnd heimische Krise — Besondere Betroffenheit Dewntsci-
lands durch historisch cimmalige Risiko-Exponieirtheit (8 % Aufenbei-

4 Exemplorischv dazw die Scivitzungew der Projektgrppe Gemewnselhaftsdiagnose 20090 unod
Freedmain et al. 20049, die sich ivber die Hieoretisehe und empiviscive Qualitit der verwende—

ten Modlelle aumnssehneigen.
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trag (Schaubidd 1), beschdftigungsorientierte Lohnpolitik & Mehrwert-
stevererhbiwung, Aktiendritckkdunfe)

D. Vergleichsweise geringe Visipiitit der Krise anf notionaler Ebene — Ab-
federung duwarciv Sozialpolitik & Kurzarbelt und grofie reglonale Kon-
zentrotiow (Fadwzeunghbow ...)

D. Optimistische Sicht: Krise alle 60 Jadre, sonst gng's gut — pessimistiscire
Steht: die Anfalligkeit fiwr grofe Krisenw hat aus vielerlel Grivnoden zuge-
nommen ... Pessimisten/ Realisten: die Kosten der grofen Krisen sined fiur
bengn neglect zw hothe ...

E. Dce Krige con Verglecch ... bereits jetzt mit grofiem Abstand tHefste, Lingste
& folgenwreichuste seit den 1930er Jalwren (ungeacihtet eriebliciher struk -
tureller Bedingungew: Grife des Staatssektors, Melur-
Erwerbspersonenirausialte usw:)

IV. Dentschdands fuskalpolitische Krisen-Reaktion 1967 bisy 2008/9 — zw
spdt, zw wuderwillig, zw wenig, zw unkoordiniert

A. .Krisenw n Devtsehdand, (Takele 1, Scihaunpilo 2))

1. Fukalische Krisenbekdmpfung in Devntsehdand 1967 bisy 1993
(Ubersichhit 1, Ubersicint 2) — breite Definition der Konjundctunr -
Phasen

o hmely“ (Tabele 2) —In zwel Fillen (1981, 1993) wwrde vor,
sovst lmmer erst nacih Euntritt der Krise gelhandelt: Letzterer
(1993) war unbedewtend, bel ersterem war der lmpuly wegen
gleichzeitiger hWoherer kontraktiver lmpulse negotin

Wirksam wurden die lmpulse fast limmer erst n der Mitte oder
gegen Ende der Krise und reichten i den Anfschuwung hinein

b, towrgeted (Tabelle 3) — Fuskalimpulse in der Regel Bawinwesti-
Honew, Stener- bzw: Abschureihbungserleichiterungen ... — sektora-
le Mapnajumen 1966/67 (Ruwrkodle AG). (1978 ...), generell
»globaler Ansatz”

& wtemporary” (Vereinigte Staaten!) (Tabelle 4)

Bel Stenersenkungen nr um Fall von Sonderabschureihungen
efeq, Rivckgabe der heimlicihen Stewererihvdhungen — ...

Bel Infrastrukturimpudsen z. B. kawm Awsgleicih iher den Zyk~

o, lumited’

Gemessen am Krisenummfang wiren die lmpulse ansreicihend ge-
wesen — aber kamen meist i zwel Andldufen wnd meist ,,zw
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pat’ und stivtzten so- den Aufschmwung — inflationdre Uberivit-
zungen dirften allenfolly un 196 7ff: davon ausgegangen seim ...
Fiur die Uberwinduwng bzw: den Weg awns der Kirise haben niciht-
Fuskalische lmpulse ,lmpudse eine mindestens epenso grofie Rol-
le gesplelt: Einfidrung der MWST (1967) oder der Anstieg des
Welthandels als klassisciher dews ex macihina der dewtseen
Volkswirtsehraft ...
Wirkungen insgesamt (Tabelle 5)
e Kosten — ,,Brutto’ -Deflzitwirkuwngen — idper Selbstfinanzierung
wird selten etwas mitdgeteit (anch nicht i den Rechunmngen vone
IMF oder OECD)
— fiwr die Bundesrepuplik aktuell im Durchschnitt von darel
Jahwren ca: zwel Drittel bis zwr Hilfte des lmpudses ...
- bel ,,\Vorziehen' bzw: tbher den Zyklus nsgesamt ...
2. Monetire lmpulse — keine lnformationen?
Krisenbekdmpfung 2008/2009 — n der Kontnunditit frivherer lmpulse:

pmehrstuflg”, aper gemessen an der Scihdafe der Krise ,,besclheloener
Fuskalimpulse ... Geldpolitik erst spdt entsehdossens roscier?

Uberzengende Kriterien?

1. timely: Betracihticher Prognose~/recognition lag (bis Janmar 2009),
decision-, implementotion-, Wirkungslag ...

I vielen Bundeslindern/Kommumnen danerte es secis Monate wnd
Ldnger, bis der erste Ziegelstein n die Hand gemommen wuroe ...

Beil prognostiziertem Rickgang des realew BIP wm 2 vH wwrode ge~
handelt (2. Konjunkturprogroamm um Fepruar 2009, bel -6 vH im
April wwrde ,,abgewortets ...

2. torgeted: schuwierilg bei komplexen Krisen — Funanzkrise: ja, Sektor-
/Unternevmenskrise: joo, realwirtsehhaffliche Krise: jo — ordinunngspo—
Utisehre Probleme: ,,Globalpolitik
a Gt Unuwelt—/“ Abwrockprimie — schumell wmgesetzt, wnmittel-

bare Wirkuwngen (Umwelt; Autoabsatz), Unmittelbare Produkti-
ornswirkungen sehar grof — aber vor allem bel Falwzeuwg-lmporten
(die deutfschren Tel-Exporte wurdenw nicht beriveksichtigt?) —
Privater Verbrawciv ohune Kfz -Aunsgaben ging uwm 1,0 zurivck,
mit den Awsgaben steg er wum O,1 vH.

nZyklisehe Glittung der deuwtseiren Kfz -Produktion?
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Ovdiungspolitischv sehur problematiscie — aber nicht nene —
sektorole lntervention (traditlonell Baw, hewer: Finanzsektor),
die bereits Schude gemaciht hat ...

b It iberall ,,Konjunktur’ dvrin, wo,,Konjunktur duranf stelt?

temporary (USA!): Stenersenkungen — nein, Abwrackprimie — ja,
Infrostrukturprojekte. nein, ordinumngspolitiscire Verstoffe: nein,
koordiniert: Vorscihdag der Kommission fiur evwvopdiscies Paket um
November 2008 (bescheidenes Volumen — Dewtschdano wiegelt alp
), Reglerungskonferenz MwSt — Dewtsehdand wiegelt aly, Dentfselr~
Rikck fihrung des Staotsdefizity n absehparer Zeit — bel dem Un
dewn lLetzten Jowren andmischem Wirtsehaftswackhstum? — Defizit-
DUkussion i der Krise?
Andererseity, alle Mafnalumen wirren ldealerweise nicht iber einen
lmpuly vonrv 1 vH pae hinawsgegangen und, hitten die Krise nmuwr we-
nig geddwmpft

Uenbekdmpfung 2008/09 m nternationalen Vergleicih — Fridnjadur

2009 Tabhele 6, Tabelle 7))

1.

3.

Grife (2009 -20102) Schwacher statstischer Zusammendang zwi-
sehen lnfersitit der — realwiursehaftlichend — Krise, di BIP -
Verdnderwngsrate wnd Gesamtumpuly (B can -0,2, R?2= 0,2)

a. OECD-Ldinder Reales BIP 2009: -4,2 vH, 2010: -0,2 vH (Pro-
Jektgruppe Gemeinschaftsdiagnose 2009)

b: OECD-Linder Impulse i vH desy BIP 2009: -2,0 vH (nur positi-
ve Impulse, gewicitet)

Struktur — (odwne anekdotische Evidenzen)
a. Zeltiehu 2009 ca. 55 vH, 2010 co 45 vH

b Impuly: Stewern cae 55 vH, Awsgaben ca: 45 vH der lmpudse tns-
gesomnt

Monetire Impulse — keine Informationen?

. Trovsmission internotloneler Stumudierungspokte (OECD 20049,
IMF 20090) (oluwe Zinsg~lmpulse)

b: Nveaw Welt-lmpudse anf Ewro- Zone 2009: 0,4 vH (Vereinigte
Stoaten—~Impulse: 0,2 vH), 2010: 1,2 vH (Vereinigte Staoten-
Impulse: 0,6 vH)
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¢ Schuneller Beginm aber dann langsam wnd Fortsetzung der Nieo-
rigzuns-Phase bis welt v den Anfschwing

A Langsame Wirkungsentfaltung — noc lange un den Aunfschwing

D. Fazit: In Dentsehdand ko andery aly un fridieren Krisen spit, wider-
willig, zw wenlg — Tempo und Grifenordnumng absolut eler geringer,
wn Relation zur Krise absolut ungenigend

V. Vermeidung von Krusen? (Prognose s. ohen)

V.

A. Unwerginglicher Trawm vom Ende des Konjunkituwrzykluns oder der Kiri-
sen (zuletzt 1998 un Vereinigten Staaten getrivmt, aber aunciv lUnsionen
beziglici der Moglicihkeiten

B. Bessere Theorien, melw Datew, bessere Methoolen — bessere Prognosen? [n

dewn letzten 60 Jahwen keine Verbesseruwng der gesondtwirtsehafticihen
Prognosen, namentlicih nicht was die Krisen anget!

C. Unterseiiede von Funanzkrisen, Rohstoffpreiskiisen, Wilvuruwngskrisen,
Stablisierungskrisen ... — un den realwirsehaftlichen Konseguenzen ...

D. Grofie Krisen wie die jetzige werden nicht zw verivindern sein, aber Ri-
siko (aunferwirtschaftiicihes Ungleichgewicht) und die [nfensitit lassen
ek abmildern — Problew von Tempo und Grifenordmung ...

Drei Optione ...

A. lgnoranz: am Ende ging es bisher tmmer gut auns wind die Krisen tridp-
ten e Gesamtpilanz nieht (s aber obend)...und Goldstandard, Aunfgabe
der EWU wsw: /FN 1) wollew wiv ndeht ....ooew?

Wir vertraven aunf die SelpsHreiduwngskrifte der Wirtschaft aunciv b der
kwrzen Sieht — Wirsehaft, Regierung, Offentlichkeit tun ey nicht ... die
Wissensehaft (Lucas-Kritik, rotlonale/ vorawsschanende Erwairtungen,
ricardianische Agquivalenz, overlapping generations wsws)

B. Wir verbessern wnser Verstinonmis & wnser requlatives & requlatoriscires
lnstrumentorivm — Unfernehomen lernen, Konsuwmenten lLernen, der
Stoat — aber wie lange wird es daunern wnd wie viel wird vergessen
(siehe regulatoriscihe Konsequenzen der Weltwirtsehaftskrise wno U
sukzessinves ,,Vergessen'' seit den 1960er Jaren?

C. Wir tuw dies, vor allem aber verbessern wir die Krisenbpekdampfung, o
bessere & schwellere Krisenhbekdmpfung ~ ..
1. Traditioneld: ,Vermeiduwng von Uberihvifzungens’ — kein Chavakteris-
ke dewtscher Abschwivnge — ,,StabUdsierungskirisen’ wegen
»Boom sind selten ...
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2. .. die grofe Krisen Dewtschdands (1974/75, 1982/83, 2002/3,
20038 ff) wwrdewn ,,importient

3. Voraussetzung: Anfgabe des seit Mitte der 1970er Jadre bel Wissen~
sehaft (Olaf Stevert, Wissensehafticihe Beirite, SVR) wnd Politik
bherwiegenden konjunkturpolitischen Skeptizismuns (Awsnalume
2006 wnd. da wire eigentlich keine Stimudierung erforderlich ge-
wesen ...)

4. Aber: Keune lUnsionen iher Grofenordnungen — Stimulierungen
vorv mer aly 2 vH anf der Awsgabenseite, von 3 vH auf der
Elnnalumenseite sind unter den gegenwdartigen Bedingungen schower
vorstelbpar (aber siehe Belspiele Tabelle 6!), also- Stmudierung wm
,,nettot 30 by 45 Mrd. Ewvo- bzw: 2 vH des BIP

VII. ... und ein vorsicivtiges Plidoyer?

A. Kruentypus uwnd, Intervention — It das Stabilititsgesetz von 1967 notiv
zeifgemdf3 ansreichend — hier nur ,,Anfippens’ (nationale [nformati-
ons— & Koordimationsimstrimente sind bislang wenig gefragt, eher im
folgenden Aunfschwung ...)!

B. Ein newey - ein ewropiiseies? — Stoplitifsgesetz? — Die ,,Stablisie~
rungsaunfgoipe’ wurde un der EU/Wilwungsunion der ,, Allokationsaunf-
gahe bzw: der ,Effizienz geopfert (Tsoukalas 1997, S. 261ff) — newnes
Arvrangement der Politiken, lnstruumente, Priorifiten — die ,,Kosten' der
Krise und dey Nicht-, dey feblerhaften Hanoelng wsws ...

— Kosten der Indisidunellen oder der stootichen Krisenbewdltigung (s
oben ,,Anstieg” der Risikoprimient)

1. Fikalpolitik ut Anker (siehe jetzH)
a.  Awtomatiscihre Stabilisatoren mildern die Krise, alper bewirken
keine Wende
b Awsgabenseite: ,,Schubladenprogromme’, einreitliche Avsfid—

rungshestimmungen (nicht Linderweisel), “Vorziehen', also-
Awsgleich ivper den Zykluns

¢ Ebwnalumenseite: Stenersenkungen zweithbeste Losung, Stener-
strukturdnderwngen, Senkuwng der Mehurwertstewnersitze?

i Proplem: Schuddenproplematik/Exit, intfernationo-
le/ ewvopdiscihe Verflechtung

2. Geldpolitik (euwropiische)
a  Ungewisse/ langsame Wirkuwing anf die Realwirtsciraft
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b. Fehdallokation/ Blasenbpiloung (ldentifikation?)
¢ Exit-Problem
3. Koordinmation?

a. De facto oder erzwungenes gemeinsames Handelin Un der Welt
unde v der EU — aber mit sehar untersehieddicher Infensitit ...

b Protektionismus wurde offenbpar vermieden ...
¢ Koordination der Exif-Strategien ...

4. Konjunktuwrpolitische Subpsidioritit — Welt, Ewropa, Walurwngsuini~
on?
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Tabele 1: Phasen—-Klagsifikation der Konjunkturzyklen, 1955-I11 biy 2009 -1

12

Zygkluns Anfangsquaital der Phasen'
Unterer Oberer
A A
1953l -

2 L ] [21] 19551 (4) 1956-I1 (9)
1958l

3 rass -l T o(18) zass-ml (4 T 07T (3 1aco-l () T ()
19621V 1 1
1963-1 — 1966- 1965-

4 N (16)  1963-1 (1) 1963-ll (6) 1964-IV (3) " (6)
1967-1 — 1971-

s | (17)  1967-1 (4) 1968-1 (6) 19649-ll (2) 1a70-1 (5)
1971l — 1974~

6 | (12) 1971l (4) 2a72-1 (2) 14972-IV (2) 1973-l (4)
1974~ — 1982-

7 | (32)  1974-1l (7) 1976- (13) 149749-l (4) 14980-l (8)
1982l — 1994 - 1983-

8 | (48)  1a982-ll (&) N (27) 12490-ll (&) 1992-1 (4)
1994l — 2001 - 1994~ 2001 -

q (31)  19a4-1 (1) (23) 2000-1l  (5) (2)
v 1 1
2002 - 2003 -

10 29 2002-1 (7 16) 2008- 1) 2008-ll [4
[2004-1] [24] (7 v (16) (1) [4]
1955l — 2009 - 34 53

Alle 224 (25) a7 (12) 32 (4)

! 4 (e)

Nach Angaben bel Heilemann, Schudur 2007. — 1) I (..) Zyklns~ bzw: Phasenlinge in Quarta-

e
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Tabelle 2: Awsgewdinlte Prognosen des realen Bruttounlandsprodukts fivr Dewtsehland 2008 bisy
2010, Verdinderungsrate geg. o Vorjahu, v vH (Stand 15. Oktoher 2009)

Datwm lnstitntion 2008 20049 2010
14. Okt 08 Gemelnselhaftsoiognose* 1,8 0,2 -
06. Nov-'08 IMF>2 1,7 -0,8 -
12. Nov- '08 Sachwerstindigeniats 1,7 0,0 -
25. Nov-'08 OECD# 1,7 -0,9 1,3
05. Dez. '08 Dewtsehre Bundeshanks 1,6 -0,8 1,2
10. Dez. '08 RWI Essens 1,5 -2,0 -
11. Dez. ’08 [fo-lnstitut Miunclen” 1,5 -2,2 -0,2
18. Dez. '08 IWH Halles 1,4 -1,9 -
22. Dez. '08 1AW Kied? 1,5 -2,7 0,3
07. Jaw. ’0q Diwzo 1,6 -1,1 1,1
19. Jan. '09 EU -Kowmumissiont* 1,3 -2,3 0,7
21. Jan. '09 Jahwreswirtschafthbericht?? 1,3 -2,3 -
28. Jaw. ’09 IMF*3 1,3 -2,5 0,1
12. Méwrz '09 1AV Kielr4 1,3 -3,7 -0,1
17. Maxrz '09 IWH Hallers 1,3 -4,8 -0,2
23. Miwrz '09 RWI Eysente 1,3 -4,3 0,5
15. April '09 DIwW*7 1,3 -4,9 -
23. April’09 Gemeingsehaftsdiagnosers 1,3 -6,0 -0,5
23. April '09 IMF2a 1,3 -5,6 -1,0
04. Mai'09 EU -Komumission? 1,3 -5,4 0,3
17. Jund '09 OECD?* 1,3 -6,1 0,3
19. Jund '09 Dewtscire Bundeshonkr2 1,3 -6,2 0,0
23. Juni'09 [fo~lnstitut Mitnclen?> 1,3 -6,3 -0,3
08. Juli'0q IMF2+ 1,3 -6,2 -0,6
04. Sep: '09 AV Kielzs 1,3 -4,9 1,0
15. Sep: '09 IWH Halleze 1,3 -5,2 0,49
15. Sep: '09 RWI Essen2? 1,3 -5,0 1,2
O1. Okt '09 IMF2# 1,2 -5,3 0,3
12. Okt 09 Diw?2e 1,3 -5,1 1,3
15. Okt 09 Gemeinschaftsdiognoses© 1,3 -5,0 1,2

Quellen: 1) Projektgrippe Gemeinschafsdiagnose; Herbst 2008. 2) World Economic Ouwtlook Up-
date; Novewbper 2008. 3) Jatwesgufnchten 2008/09 des SVR 4) OECD Economic Owflovk;
2/2008. 5) Monatsbericht Dezember 2008. 6) RW/I Exen senkrt BIP-FPrognose fivr 2009 wund er-
wartet flefe Rezession, Pressemidteidung. 7) lfo- Konjunktfruprognose 2009, Pressemitteilung. 8)
Weltwedfe Finanz- und Kongjunktrukrise tredbt die dewtsche Wirfichaft in eine flefe Rezession,
Pressemitteilung. ) Dewtsche Wirschaft in einer schweren Rezession, Pressemidteilung. 10) Wo—
chenberichts Nv. 1-2/2009. 11) Ewopean Commission Inferim Forecast; Pressemitteiliing. 12)
Jatweswirtschafisbericht 2009, 13) World Economic Outook Update, Jovumar 2004. 14) Die dewt—
sehe Wirtsehhaft e Sog der Weltrezession, Pressemdtteidung. 15) Prognose-Update dey IWH: Kon-
Junditwrelle Talfodut Wilt vorerst an, Pressemitteilung. 16) RWI: Dewtscidand bleibt zundchst in
tlefer Rezession, Pressemitteidung. 17) Wothenbericht; Nr. 15-16/2009. 18) Frojekigriyepe Ge—
meinschafhoiagnose, Fridahw 2009. 19) World Economic Outook, April 2009. 20) Ewyopean
Commission Spring fovecast 2009/2010. 21) OECD Econowic Ouwflook; 1/2009. 22) Monatsbe-
richdt Jund 2009. 23) [fo- Konfunkturprognose 2009/2010, Pressemitteiung. 24) World Economic
Outook Update, July 2009. 2.5) ifo- Konjunktwrprognose: Schleppende Erholung der Konjunktus
i Pewpsehland, kein Einbruch awf dem Arbeismarks; Pressemitteilung. 26) Prognoseupdate des
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IWH: Dewstsche Konjunktur am Ende der Talfahut — mit- Avunahme des Arbechmarktes; Pressemit-
tellung. 27) Konjunktur anf dem Wege der Besserung, Pressemitteidung. 28) World Economie Ourt~
lovk; Oktober 2009. 29) DIW Konjunktruprognose 2009: Grundiinien der wirbchafflichen Ent-
wicklung, Pressemitteiung. 30) Projektgripere Gemeinschafsdiagnose, Herbst 20049.
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Tabelle 3: Anderungen von Stewern, Sozialabgaben wnd. Staatsabgoben durcin
diskiretlondre Mafnalmen

Tabelle 300

Anderung von Steuern, Sozialabgaben und Staatsausgaben durch diskretionire MaBnahmen'
Haushaltsentlastungen (+) und Haushaltsbelastungen (-) in Mrd. Euro gegeniiber zo08

2009 2010
Konjunkturpaket | -41 -75
Gesetz zur Umsetzung steverrechtlicher Regelungen des MaBnahmenpakets -26 57
Beschaftigungssicherung durch Wachstumsstarkung :
Verlangerung der Bezugsdauer von Kurzarbeit, Ausbau der Qualifizierung -03 -0.5
Aufstockung der Verkehrsinvestitionen -10 -10
Elrehrnltlﬁ':f-l- dEBng.l'.“l_ltrtngVMEﬂ-ENng der regionalen Wirtschaftsstruktur sowie Aufstockung 02 03
Konjunkturpaket Il -204 -255
Entlastungen bei der Einkommensteuer, Kinderbonus -49 -56
Gesetz zur Neuregelung der Kraftfahrzeugsteuer -01 -0,2
Senkung der Beitragssatze zur GKV zum 1. Juli 2009 um o,6 Prozentpunkte® -30 -6,
Zukunftsinvestitionen der offentlichen Hand -41 -94
Forderung der Mobilitatsforschung und Innovationsftrderung des Bundes -0.7 -0.7
"Abwrackpramie”™ 48 02
Aufstockung des Hartz-IV-Regelsatzes fur Kinder -0,2 -03
B e e e der Qualfzerung sowie Schaffung vor 26 0
Wiedereinfuhrung der Pendlerpauschale -54 -31
Gesetz zur verbesserten steuerlichen Berdcksichtigung von Vorsorgeaufwendungen -83
Sonstige Steuerrechtsanderungen?® -01 55
Sonstige Anderungen der Beitragssatze zur Sozialversicherung™+3 3.0 29
Erhidhung der Autobahnmaut fur Lastkraftwagen 09 09
Ausweitung arbeitsmarktpolitischer Magnahmen? -09 -01
Aussetzung des Riester-Fakbors sowie Aufstockung von BAfoG, Wohngeld und Kindergeld -43 =50
Abbau der Eigenheimzulage 1.2 23
Anderungen im Bereich der gesetzlichen Kranken- und der Pflegeversicherung® -45 4.7
Insgesamt -346 -426
Machrichtlich:
Fiskalische Impulse in Relation zum nominalen BIP, in % 14 18

"Ohne makrotkonomische Rickwirkungen; ohne Bericksichtigung der StotzungsmaBnahmen fOr Finanzinstitute. —*Nach Abzug der Mehr-
ausgaben des Staates for Beitrage von Empfangern sozialer Leistungen. — 3lahressteuergesetz 2007, Unternehmenssteuerrefi

2008, Gesetz zur Neuregelung der Besteuerung von Energieerzeugnissen und zur Anderung des Stromsteuergesetzes, Gesetz zur Starkung
des birgerschaftlichen Engagements, Lohnsteuerrichtlinien 2008, Eigenheimrentengesetz, Gesetz zur Neuregelung der Kraftfahrzeugsteu-
er, Gesetz zur steverlichen Forderung von Wachstum und Beschaftigung, Haushalisbegleitgesetz 2006, Steueranderungsgesetz 2007, lah-
ressteuergesetz 2009, Erbschaftsteverreformgesetz, Mitarbeiterkapitalbeteiligungsgesetz, Gesetz zur Anderung der Forderung von Bio-
kraftstoffen, Borgerentlastungsgesetz. — *Anhebung des Beitragssatzes zur Pflegeversicherung zum 1. Juli 2008 um o,25 Prozentpunkte, Re-
duktion des Beitragssatzes zur Arbeitslosenversicherung zum 1. Januar 2009 um o,5 Prozentpunkte, Anhebung des durchschnittlichen Kran-
kenkassenbeitragssatzes zum 1. Januar 2009 um o,6 Prozentpunkte. — 3Gesetz zur Verbesserung der Beschaftigungschancen von Langzeitar-
beitslosen mit Vermittiungshemmnissen, Gesetz zur Verbesserung der Beschaftigungschancen von jongeren Menschen mit Vermittlungs-
hemmnissen, Einfuhrung von Eingliederungsscheinen fur ober fonfzigjahrige Arbeitslose. — SGKV-Wettbewerbsverstarkungsgesetz, Schaf-
fung neuer Stellen und Férderung der Aushildung im Pflegebereich, Aufstockung der Leistungen der Pflegeversicherung, Einfihrung einer
Euro-GebOhrenordnung fur Arzte, Anderung der Arztevergiitung sowie Erhohung von Zahlungen an Krankenhauser. GD Herbst 2009

Quelle: Projektgruppe Gemeinschaftsdiganose (2009), S. 56..
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Tabelle 4: Zeitiche Verteilung wno Wirkung der dewtschen Konjunkturpakete

RWI~ OECDY DIwe qD*
2009 Impudy * 1,4 1,4 1,3
Wirkung 2 0,5 0,5 0,3 - 0,6
2010 lmpudy * 1,6 1,6 1,8
Wirkung 2 0,3 0,2 0,0

Naciv Angaben bei o) Déturn et al. 2009, ) OECD 2009. ¢) Dreger et al. 2009. ) Projektgruppe Ge-
meinsehaftsdiagnose 2009, — 1) fiskalischer lmpuls in vH des BIP. 2) Wirkung als Differenz der
Vevinderwngsraten des preishereinigten BIP mit/ olune Fiskalimpuls.
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Tabele S: Gesamtwirtsehaftlicihe Wirkungen auvsgewddter fuskalpolitischer

MoapBnalhwmen, Abweichuwngen von der Basislosung i Mid. €

Direkte Steuern, in Mrd. EUR
Arbeitnehmer

Unternehmer

Durch. Tarifsatz zur Sozialversicherung
Offentliche Bauinvestitionen, in Mrd. EUR

Entstehung
Erwerbstatige, in Tausend
Verwendung, real, in Mrd. EUR
Privater Konsum
Staatskonsum
Bruttoanlageinvestitionen
Ausrustungen
Bauten
Vorratsveranderung
Aul3enbeitrag
Exporte
Importe
Bruttoinlandsprodukt
Preise, Index 1995 = 100
Privater Konsum
Bruttoinlandsprodukt
Verteilung, in Mrd. EUR
Volkseinkommen
Arbeitnehmerentgelt
Eink. aus Untern. und Vermdgen
Bruttol6hne und -gehalter
Nettoléhne und -gehalter
Verfligbares Einkommen
Nettoeinkommen aus Untern./Verm.
Durch. mtl. Pro-Kopf-Eink., in EUR
Einnahmen des Staates, in Mrd. EUR
darunter:
Steuern
Sozialversicherungsbeitrage
Ausgaben des Staates, in Mrd. EUR
darunter:
Monetére Sozialleistungen
Bruttoinvestitionen
Finanzierungssaldo, in Mrd. EUR
Defizitquote®

Steuersenkung

Senkung d. SV-Beitrage

Erhéhung staatl. Investitionen

1.Jahr | 2 Jahr | 3.Jahr | 1%}

1.Jahr | 2.Jahr | 3.Jahr | %)

1.Jahr | 2.Jahr | 3.Jahr | %)

Vorgaben
150  -15,0 -15,o§ 150 - - - - - - - -
411,25 -11,25 -11,25:-11,25 [ - - - - - -
375 375 375! 375| - - S - - -
- - - - 20 20 -20 2,0 - - - -
- - R - - I 150 150 150 ! 150
Ergebnisse
67,1 126,3 1358 §109,7 66,9 1845 2290 5160,1 1741 312,9 346,6 §277,9
108 120 118 11,5 | 87 134 156 | 126 | 31 50 49 i 43
02 09 09! 07| 02 09 12! 08| 07 22 22! 17
2,3 2,5 1,8 1 22 2,7 4,6 47 ¢ 40 | 187 185 17,7 ' 183
17 17 11! 15| 21 39 39! 33| 27 25 13! 22
03 05 03! 04| 03 01 02! 02| 155 155 159 ! 156
04 00 -03 ! 00 0,3 03 03! 01 10 -01 07! 01
79 86 79! 81| 68 -108 -117 98| 85 94 82! 87
14 19 18 17| 09 07 07 08| 36 -45 46 -42
6,5 6,8 61 ' 65 60 101 10,9 @ 90 4,9 4,9 37 45
58 67 62! 62| 50 84 96 77| 149 162 159 | 157
0,0 0,0 01: 00| 02 04 -05: 04| -01 0,0 03 01
00 00 02 01| 02 04 -04 03| 00 02 05 0,2
44 58 7,8 60 08 02 -04: 01 132 19,1 249 @ 191
27 57 71! 52| =58 15 06! -22 69 143 180 | 13,1
17 01 07: 08| 66 12 09| 23| 63 48 69 60
2,2 4,8 59 : 43 2,2 6,1 78 | 54 58 11,9 150 : 10,9
124 137 143 ! 135 | 78 100 109 ' 96| 30 61 77 ! 56
1222 136 147 | 135 | 76 98 113 96| 28 60 88 | 59
55 37 44 1 45 6,6 07 -12: 20 6,3 4,3 63 ! 56
124 137 149 1 137 | 77 99 114 97| 28 61 89 59
118 -95 -86 |-100 |-134 -103 -92 |-110 | 69 125 153 | 116
4126 -11,3 -10,9 ! -11,6 1,8 4,0 46 ! 35 4,6 7,9 94 ! 73
08 18 22| 16 |-152 -143 -137 |-144 | 21 44 56| 40
0,7 2,0 36 1 21 0.4 13 25 14| 160 183 21,1 : 185
02 03 02 01| -02 07 05| 05| 05 -08 04 -03
00 00 00! 00| 00 00 00! 00| 150 150 150 ! 150
12,4 -11,5 -12,2 i -12,0 | -13,8 -11,7 -11,7 :-124 | 91 59 58 : -69
06 05 06. 06| 07 06 -05. -06| -04 -03 -02: -03

Naciv Angaben bel Heillemaonun, Wappler,

Quaay, Fundeis 2008.— 1) In Bezug
aunf die Bevilkervwngszodnl.— 2) ln vH des nominalen BIP, absolute Differenz.
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Tabelle 6: Krisenprognosen und Fuskalimpulse un den OECD -Landern 2008

bis 2010

2008 -2010 net effect on | DUtribution over GDP- forecasts

fiscal balance the period for
Total
Spending Tax 2008 | 2009 | 2010 | 2008 | 2009 | 2010
reyevnuie
Per cent of
Per cent of 2008 GDP fotal net effect Per cent

Awstria -0.3 -0.8 -1.1 o 84 16 1.8 -3.2 | -0.5
Belglwm -0.6 -1 -1.6 o 60 40 1.2 | -3.1 | -0.6
Canada -1.7 -2.4 4.1 | 12 41 47 0.8 -2.5 | 0.5
Czech
Republic -0.5 -2.5 -3 o 66 34 4.4 -1.7 | 1.8
Denumark, -1.9 -0.7 -2.5 o 33 67 -1.1 -4 -0.8
Fundanol -0.5 -2.7 -3.1 o 47 53 0.9 -3.1 | -0.3
France -0.4 -0.2 -0.6 o 75 25 0.8 -3.5 | -0.3
Germany -1.4 -1.6 -3 o 46 54 1.3 -6 -0.5
Greece 2.9 -1.6 o
Huwingary 4.4 () 4.4 o 58 42 0.5 -4 -2.5
lreland -0.9 3.5 4.4 15 44 41 -1.6 | -7.9 | -2.7
Haly -0.3 0.3 o o 15 85 -1 -5 -0.8
Japan -1.5 -0.5 -2 4 73 24 -0.7 | ~6.7 | 0.2
Luxemborirg -1.9 -1.7 -3.6 o 76 24 2.5 | -1.e6 o
Netirerlands -0.1 -1.4 -1.5 o 51 4q 2 -3.4 | -0.4
Norway -0.7 -0.1 -0.8 o 100 2 -1 0.5
Poland -0.6 -0.4 -1 o 77 23 4.8 o 2
Portugal -0.8 o 100 o o -4 -0.1
Slovak
Republic -0.5 -0.6 -1.1 o 42 58 6.4 0.9 1.7
Spain -1.9 -1.6 -3.5 | 31 46 23 1.2 | -4.1 | -0.9
Sweden -0.9 -1.8 -2.8 o 52 48 -0.2 -6 0.2
Switzerland -0.3 -0.2 -0.5 o 68 32 1.6 | -24 | -0.3
United
Kingoom o -1.5 -1.4 | 15 94 -8 0.7 -4 -0.8
United. Sta-
tesy -2.4 -3.2 -5.6 | 21 37 42 1.1 | -3.5 | -01
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Naciv Angabpen des OECD (2009a, S. 110) und der Projektgruippe Gemein-
schaftsdiagnose (2009, S. 15 & 33).
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Tabelle 7: Umfong wndl Zusamumensetzung oder weltweiten Konjunktwrpakete

Table 3.2. Composition of fiscal packages
Total over 2008-2010 period as % of GDP in 2008

Tax measures Spending measures

Net i . Social Final Transfers to
effect Indivi-  Busi- Consump- N Invest- Transfers to Transfers to .

Total duals nesses tion co|:|tr|- Total con_sump- ment households businesses sub-national

butions tion government
Australia 4.6 -1.3 -1.1 0.2 0.0 0.0 3.3 0.0 26 0.8 0.0 0.0
Austria -1.1 0.8 08 0.1 0.0 0.0 0.3 0.0 01 0.1 0.0 01
Belgium -1.6 -1.0 0.3 06 0.1 0.0 0.6 0.0 01 0.5 0.0 0.0

Canada 41 24 08 03 -11 -01 1.7 01 13 03 01 .

Czech Republic -3.0 -25 0.0 04 -0.1 -2.0 0.5 -01 02 0.0 04 0.0
Denmark -25 07 0.0 0.0 00 0.0 19 09 0.8 0.1 0.0 0.0
Finland -31 27 -19 00 -03 -04 05 0o 03 01 00 00
France 0.6 02 0.1 0.1 0.0 0.0 04 0.0 02 0.1 0.0 0.0
Germany -3.0 -1.6 06 0.3 0.0 0.7 1.4 0.0 0.8 0.2 03 0.0
Greece' . . . . . . . 00 0.1 04 0.1 00
Hungary 4.4 0.0 01 -1.5 1.6 0.0 -4.4 . 0.0 . - 0.0
lceland 9.4 - 1.0 - - . - -1.8 1.7 -1.7 - -
Ireland 4.4 35 20 02 05 12 0.9 0.7 02 -0.1 0.0 0.0
Italy 0.0 0.3 0.0 0.0 0.1 0.0 0.3 0.3 0.0 0.2 0.1 0.0
Japan -20 05 0.1 0.1 -0.1 0.2 15 02 0.3 0.5 04 0.3
Korea -4.9 -32 -1.4 -1.2 -0.2 0.0 1.7 0.0 09 0.1 05 02
Luxembourg -3.6 1.7 -1.2 0.5 0.0 0.0 1.9 0.0 07 1.0 02 0.0
Mexico' -1.3 08 00 00 04 00 20 00 11 03 04 00
Netherlands -1.5 -1.4 02 04 0.0 -0.8 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
New Zealand 4.3 43 4.3 0.0 00 0.0 0.0 0.1 06 086 0.0 0.0
Norway1 -08 -01 00 01 00 00 07 00 03 00 00 03
Poland -1.0 04 0.0 0.1 0.2 0.0 0.6 0.0 13 0.1 0.0 0.0
Portugal 0.8 . . . - . - 0.0 04 0.0 04 0.0
Slovak Republic -11 -06 06 01 00 00 05 00 00 00 05 00
Spain -35 -1.6 -1.6 0.0 0.0 0.0 1.9 0.3 07 0.2 07 0.0
Sweden -28 -1.8 -1.5 0.2 0.0 0.2 0.9 07 03 0.1 0.0 0.0
Switzerland -05 -02 02 00 00 00 03 03 00 00 00 00
Turkey - . . . - . - . . - - .
United Kingdom -1.4 -1.5 06 0.1 07 0.0 0.0 0.0 01 0.1 0.0 0.0
United States -56 -32 24 08 00 00 24 07 03 05 00 09

Note: See note on Table 3.1.

Total columns are not the sum of columns shown because some compeonents either have not been clearly specified or are not classified in this breakdown.
1. Data not available for 2010
Source: OECD

Quelle: OECD 2004, S. 111.
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Ubersicht _1: Datierung wnd  Umfang  expansiver  fuskalpolitischer

Konjunktuwrprogromme

Periodle Beginn Ab- 1. Programwm 2. Progromwun
sehuwvnung
1. 2. 3. 1. 2. 3.

Jabhwr  Jadwr Jaw Jabhwr Jabhwe Jadar
1966/67 3. Quartal 1966 Jan. 1967 Aug. 1967

0,5 0,0 0,5 1,0
1974/75 3. Quartol 1974 Dez. 1974 Awg./Dez. 1975

0,2 o4 0.4 0,0 o4
1991/93 1. Quasrtal 1991 Mdrz 1991 Junt 1993

0,4 0,4 0,8 -0,9 -1,
2001/02 1. Quowrtal 2001 Okt 2000

0,1 0,1 0,1
2008/09 2. Quowrtal 2008 Nov- 2008 Feb. 20049

0,2 0,3 0,3 1,1 1,2 0,4

Nacih Angaben bel Heldemann, Geblhoardt, - Loeffelivolz (2004) wnd
Hellemanin, Quaas, Ulrich (2007).
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Ubersicint 2: Synopse ans gewdddter Konjunkturkrisen 1966/67 bis 2008/ 9
1966/67 | 1974/75 | 1981/82 1993 2008/09
Dawer (UWP) 1967-I 1974-1l | 1982-Il bis | 1994-1 (1 2008 -l bisy
bis bis 1983-Ill (7 Qus) ?(4 Quw ?)
1968-I 1975-1IV | Quw.)
(5 Qu) | (6 Qu)
Fukalpolitisehe | 1. Prog. | 1. +2. 1981-IV 1993-ll 1. Progr.
Mapnalmen — ‘67—l Progr. (expp: Mafi- (exqp: Maf- ‘08-IV
Beschluss (0,5 vH | "74-IV najumen) najumen) (0,5 vH BIP
(Umfang) BIP) (0,2 vH | (0.4 vH BIP) | (0,0 vH BIP) | 2009+2010)
+0,75 (-1,3 vH BIP | (-0,9 vH BIP
2. Progr. | vH BIP) | pa) o) 2. Progr.
“67-ll ‘09-1 (1,8
(1,2 vH | 3. Progr. vH BIP
BIP) “75-ll 20049+2010)
(0,5 vH
BIP)
Fukalpolitisehe | 1. °67-1 | 1.°75-1 | "81-ll ‘a3 -l ‘09-I
Mapnalumen — 2.°67-IV | 2. 775
Wirksammwerdent 3. °75-IV
Geldpolitisehre ‘67-l ‘74~ ‘82-ll (7,5 - | "92-Ill (8,75 | ‘08-IV
Mapnalmen — (5.0 - (7,0 - 0,5 vH-P.) -0,5 vH-P.) | (4,25 -0,5
Beschduss? 0,5 vH- | 0,5 vH- | by "84Il bis “q9-I vH-P.) bisy
P.) bis P.) bis (4,0 +0,5 (2,5 +0,5 [a-1v
‘6a-1l (3 | “79-1(3 | vH-P) vH-P.) (1,0)]?
+1,0 vH- | +1,0 vH-
P.) P)
Geldpolitiscihe ‘67-IV ‘75—l ‘83—l “q2-l1 ‘o9q-lll
Mafnalmen —
Wirksawmweroens

Nachv Angaben in Hellemann, Gebhavot, Loffellvolz (2003). Die Datierung der
Unteren Wendepunktpirasen (UWP) folgt Hellemann, S (2009) und ei-
genen Berechmungen. — *Annahume: day dem Beschdunss der Mapnoadume folgen—
de Quanrtal. — 2Verdinderwng desy Diskontsatzes. — 2Wirksamwwerden von 50 vH

des lmpudses.
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Schauvhbidd 1: Entwicklung des Bruttoundandsprodukt, der Andlageinnestitionen
wnd des AuBenbeitragst 1260-20092, preishereinigt?
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= Bruttoinlandsprodukt, preishereinigt ====Bruttoanlageinvestitionen, preisbereinigt
= = AuRenbeitrag (rechte Achse)

Naciv Angaben des Stotistischen Bundesamtes und der Projekigruppe Gemein—~

schaftdiagnose. — 1) Aufenbeitrag un vH dey BIP. 2) 2009: Prognose. 3) lndex,
2000 = 100.
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Schawvpidd 2: Die Konjunkturabschwivnge der Bundesrepubplik um Vergleici

Zyklenverlauf ausgewihlter skonomischer Variablen

Bruttoinlandsprodukt Geleistete Stunden der Erwerbstatigen
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Das erste dargestelite Quartal entspricht dem Hochpunkt des BIP und wurde auf 100 normiert. Die Zah! an der x-Achse
entspricht den Quartalen nach dem Hochpunkt
4 Anteil der Kurzarbeiter in Westdeutschland (1974 und 1980) und Gesamtdeutschland (2001 und 2008) an den Erwerbstétigen. Aus Griinden
der i wird auf die D g des Jahres 1992 verzichtet. 1. Quartal = o%.

Quellen: di far Arbeit; der Institute.

GD Frithjahr 2009

Quelle: Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose 2009, S. 56.
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